IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta - CNPJ N° 61.156.113/0001-75

Em 2002 a lochpe-Maxion fez avancos significativos em direcao ao crescimento dos seus
negocios, sem comprometer a estrutura de capital alcancada com a reestruturacao do
periodo de 1998 a 2001. As bases deste crescimento foram a aquisicao de negdcios com
elevada sinergia operacional, a conquista de novos contratos no mercado interno e a
manutencao do valor das exportacoes em moeda estrangeira, mesmo frente ao forte
declinio do mercado argentino.

As aquisicoes de novos negécios em 2002 se concentraram na linha de rodas agricolas e fora de estrada
na Maxion Componentes Estruturais e na linha de alavancas, macacos e conjunto de pedais para carros
de passageiros na Maxion Componentes Automotivos, totalizando investimentos de R$ 24,8
milhoes. As duas linhas iniciaram suas operacdes no segundo trimestre do ano e contribuiram com R$
23,5 milhdes em vendas liquidas até o final de 2002. Por outro lado, a lochpe-Maxion alienou no més de
setembro a sua participacao na Maxion Nacam, que representava cerca de 4,0% das vendas totais
consolidadas.

0Os novos contratos conquistados no mercado interno representarao vendas anuais adicionais de cerca
de R$ 130 milhoes a partir de 2003. Na Maxion Componentes Automotivos destacam-se o
fornecimento de levantadores de vidro para o Novo Ford Fiesta, ja iniciado em 2002 e o conjunto de
chave, macaneta e cilindros de nova tecnologia para o VW Gol, a ser iniciado em 2003. Na Maxion
Componentes Estruturais destaca-se o contrato de fornecimento de estampados leves para a
DaimlerChrysler, a ser iniciado em 2003 e que configura o ingresso neste novo segmento de mercado.
Na Amsted-Maxion destaca-se a obtencdo do contrato para o fornecimento de vagdes para a
Companhia Vale do Rio Doce, representando na venda consolidada da lochpe-Maxion, cerca de R$ 90
milhdes, a serem entregues durante 2003.

No mercado externo, os novos contratos irdo gerar vendas anuais adicionais a partir de 2003, de cerca
de US$ 4,3 milhoes, com destaque para o crescimento da exportacao de rodas rodoviarias pela Maxion
Componentes Estruturais para o mercado norte-americano de 6nibus e caminhges.

Mercado

0 ano de 2002 foi marcado pelo compasso de espera por conta dos eventos macroecondmicos
decorrentes das eleices, mudanca de governo e da recessao mundial.

No setor de autopecas, a producao brasileira de veiculos caiu 2,0% em relacao ao ano anterior,
atingindo a marca de 1.775.145 unidades. Deste total, a producao de 1.504.548 automoveis
representou um crescimento de 0,6% em relagdo ao ano anterior. Comerciais leves atingiu a
marca de 179.541 unidades, com queda de 16,8%, caminhées chegou & 68.378 unidades,
uma queda de 11,6% e finalmente o segmento dos énibus, com a producdo de 22.678
unidades, caiu 3,0%, sempre em relacdo ao ano anterior. Ao final do ano, a producao
brasileira de veiculos apresentou uma recuperacao, superando no Gltimo trimestre em 24,8%
a producao do mesmo periodo de 2001

No setor ferroviario, o mercado brasileiro de vagées recuou 59,0%, as rodas ferroviarias tiveram um
crescimento de 4,4% e os fundidos ferroviarios e industriais cresceram 31,2 %, todos em relacéo ao ano
de 2001. Esta fraca demanda do mercado local, foi compensado pela boa performance das
exportacoes, que atingiram em 2002, 37,1% das nossas vendas neste setor, contra 16,6% em 2001.
Ao final do ano, o setor voltou a crescer fortemente no Brasil, impulsionado por grandes encomendas
da Companhia Vale do Rio Doce.

Em 2002, A lochpe-Maxion exportou um total de R$ 74,6 milhGes, um crescimento de 56,0% sobre o
ano anterior. Este crescimento foi influenciado positivamente pela variacdo cambial e pelo crescimento
na exportacao de fundidos ferrovidrios e negativamente pela queda do mercado argentino e dos
volumes de chassis exportados para o mercado norte- americano. Em délares, a exportacao atingiu US$
24,3 milhdes, superando em 1,3% a performance em de 2001.

VENDAS LIQUIDAS - JANEIRO A DEZEMBRO - R$ milhdes

As vendas liquidas consolidadas apresentaram um crescimento de 10,0% em comparacdo ao ano
anterior. O quadro abaixo apresenta a venda liquida por empresa e consolidada

Negécios 2002 2001 Var.02/01 (%)

Maxion Componentes Estruturais Rodas e Chassis ~ 240,7  207,5 16,0%
Maxion Componentes Automotivos Comp. Automotivos 98,1 93,6 4,8%
Maxion Nacam (*) Comp. Automotivos 12,2 17,9 (31,8%)
Amsted-Maxion Fund. e Equip. Ferrov. Equip. Ferrovidrios  120,4  109,5 10,0%
(-) Ajustes de consolidagao (60,2)  (54,8)

lochpe-Maxion - Consolidado - 412 3737 10,0%

(*) A lochpe-Maxion alienou sua participagao na Maxion Nacam em setembro de 2002
EMPRESAS CONTROLADAS E “JOINT-VENTURES"

A lochpe-Maxion é a holding de empresas atuantes nos setores de autopecas e equipamentos
ferroviarios.

Em setembro de 2002 a empresa concluiu a venda da totalidade de sua participacao na Maxion Nacam
Ltda., empresa fabricante de colunas de direcao, para a ZF Sistemas de Direcao Ltda., pelo valor
simbolico de R$ 1. Esta alienacdo complementa a estratégia de administracao do portfolio de negécios
da lochpe-Maxion, visando a permanéncia em negocios que tenham maior potencial de crescimento e
que alcancem uma melhor performance operacional. A transacao gerou um lucro nao-operacional de
R$ 9,9 milhoes, por conta da reversao da provisao, que refletia o patriménio liquido negativo
apresentado pela Maxion Nacam.

BALANCO AL EM 31 DE — Em milhares de reais
C C i C C
ATIVO 2002 2001 _ 2002  _ 2001 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2002 2001 _ 2002  _ 2001
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e bancos 110 197 12.485 7.935 Financiamentos (Nota 9) 17.606 152.837 61.304 170.658
Aplicagoes financeiras (Notas 9 e 15(a)) 6.355 30.846 7.274 148.549 Debéntures (Nota 10) 20.847 3.304 20.847 3.304
Clientes — Nacional - - 49.461 37.862 Fornecedores — Nacional - - 21352 11.247
EXEriOr ..o N - 34.973 13.099 Exterior ........ - N 8.445 10.124
Provisao para contas de cobranca duvidosa ... - - (2.323) (2.392) Empresas ligadas (Nota 6(b)) 44.775 17.184 - 4
Adiantamento sobre contratos de cambio ... - - (20.188) (1.204) Créditos de clientes .......... = = 4.745 4.653
Demais contas a receber ................cccccoeeuee 165 790 6.953 5.325 Salarios, participacoes e encargos sodiais........ 293 334 7.959 8.992
Estoques (Nota 4) ..... - - 55.368 32.423 Impostos a recolher..... 499 2.857 2.402 6.001
Impostos a recuperar .. . 5.435 9.503 9.102 11.858 Programa de Recuperacao Fiscal — REFIS (Nota 11) 1.281 1.176 3.036 3.014
Créditos tributarios diferidos (Nota 5) 1.241 10.501 = Dividendos @ pagar ............ccccoowovviericicicccnns 50 9.777 50 9.777
13.306 41.336  163.606 253.455 Provisées para contingéncias fiscais (Nota 12) 9.195 6.439 9.681 7.175
REALIZAVEL A LONGO PRAZO e alsicon S 1al e ol ———— 1.076 132 14.793 5.448
Aplicagoes financeiras (Notas 9 e 15 (a)) ......... - 8.208 8.141 8.208 95.622 194.040 154.614 240.397
Contas a receber ... - - 8.210 8.345 EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Provisao para devedores duvidosos.................. - = (1.740) (2.171) Financiamentos (Nota 9) ............. - - 11.667 6.283
Depésitos compulsorios e judiciais................... 6.897 6.763 10.505 10.563 Debéntures (Nota 10) .... 5 39.790 49.511 39.790 49.511
Empresas ligadas (Nota 6 (b)) .......... 100.205 193.204 1.134 1.280 Provisdes para contingéncias fiscais (Nota 12).. 5.345 13.149 12.101 15.750
Créditos tributarios diferidos (Nota 5).. 23.600 32.943 49.575 76.352 Programa de Recuperagao Fiscal — REFIS (Nota 11) 1.601 2.646 16.901 18.516
Demais contas a receber ............... 660 99 5.508 5.832 Demais contas a pagar................................. 7.067 6.575
131.362 241.217 81.333 108.409 46.736 65.306 87.526 96.635
PERMANENTE PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS - - 512 1.917
Investimentos PATRIMONIO LiQUIDO
Empresas controladas (Nota 6 (C))................. 141.976 142.606 o o Capital social (Nota 13 (a)) ....ooovveririiccns 161.463 161.463  161.463 161.463
AGio (NOta 6 () vvveveeeeveecrceienciieenens 11.727 15.185 11.727 15.185 Reservas de IUCros.............cccooovieviininnns - 20.573 - 20.573
Outros 85 85 256 256 Acoes em tesouraria (Nota 13 (b)) .................. (235) (235)

Imobilizado (Nota 7)
Diferido (Nota 8)

538 718 124526 117.894

= 17.840 21.717
154.349 155.052
88 5

154.326
TOTAL DO ATIVO. 2 4

(4.827)

(4.827)

Prejuizos acumulados.............ccccooiiiiieis - -
156.636 181.801 156.636 181.801

TOTAL DO PASSIVO 298.994 441.147  399.288 516.916

As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

C C
2002 2001 2002 2001
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
Vendas € SerVioS.........cooveureuciriieiieeeiceens - - 467.836 442.389

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais
C [<
2002 2001 2002 2001

ORIGEM DOS RECURSOS
Das operagdes sociais
Lucro do exercicio (24.235) 24.726  (24.235) 24.726
Participacao dos minoritarios - o (4.975) (2.050)

Necnacac (raraitac) Alle N3A afatam A

RELATORIO DA A
Apresentamos a seguir 0 quadro das participagdes societarias relevantes, apos este evento:

lochpe-Maxion S.A.

99,9% 98,1%

50,0%

Amsted-Maxion
Fundicao e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

Maxion Componentes
Estruturais Ltda.

Maxion Componentes
Automotivos S.A.

Maxion Componentes Estruturais Ltda.

Na Maxion Componentes Estruturais, empresa produtora de rodas e chassis para caminhoes,
o6nibus, comerciais leves e tratores, o ano foi caracterizado por uma queda no mercado interno,
compensada pelos novos negocios e pela exportagao. As vendas em 2002 atingiram R$ 240,7
milhdes, um crescimento de 16,0% sobre o ano anterior. No mesmo periodo a producao de énibus,
caminhoes e comerciais leves caiu, respectivamente 3,0%, 11,6% e 16,8%, sempre em
comparacao a 2001. Em contrapartida a producdo de maquinas agricolas cresceu 17,3% em
relacao ano anterior. A aquisicao dos ativos da Borlem, referentes a producéao de rodas agricolas e
fora de estrada gerou vendas de R$ 16,7 milhdes em 2002.

As exportagoes atingiram o montante de R$ 52,1 milhges, representando 21,7% das vendas totais da
controlada e um crescimento de 19,6% sobre o ano anterior. Em dolares, a exportacao atingiu
US$ 17,2 milhoes, apresentando uma reducao de 13,5% em relacao a performance de 2001, por conta
da forte queda da exportacao de rodas para o mercado argentino e da reducao dos volumes de chassis
exportados para 0 mercado norte-americano.

O segmento de chassis apresentou vendas de R$ 127,1 milhdes em 2002, um crescimento de 2,3%
sobre 2001, enquanto que o segmento de rodas apresentou vendas de R$ 113,6 milhdes, um
crescimento de 36,5% sobre 2001

A Maxion Componentes Estruturais detém a lideranca em todos os seus segmentos de atuacdo e os
seus principais clientes sao DaimlerChrysler, Dana, Ford, General Motors, Magna (Canada), Scania,
Volkswagen, Volvo e Workhorse (EUA).

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A companhia tem por objetivo principal a participacdo em empresas que atuam na industrializacao e na
comercializacdo de componentes para veiculos rodovidrios, ferroviarios, fundicéo e pecas de reposicao.
As empresas controladas operam nos seguintes setores: a Maxion Componentes Estruturais Ltda
(Cruzeiro — SP), fabricacao e comercializacdo de chassis completos, travessas e rodas pesadas; a
Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. (Cruzeiro — SP), fabricacéo e
comercializacao de rodas e componentes ferrovidrios e fundidos industriais; e a Maxion
Componentes Automotivos S.A. (Contagem — MG), fabricacdo e comercializacao de levantadores
de vidros, fechaduras, fechos e outros componentes automotivos.
2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
(a) Apuracdo do resultado
O resultado ¢ apurado pelo regime de competéncia de exercicios.
Ativos circulante e realizavel a longo prazo
As aplicacoes financeiras estdo registradas ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos em base
“pro rata temporis” e equivalem, aproximadamente, a seu valor de mercado.
A provisao para contas de cobranca duvidosa é constituida com base na analise das contas a
receber, caso a caso e considera a expectativa da administracdo quanto a provaveis perdas.
Os estoques das empresas controladas sao demonstrados ao custo médio das compras ou
producdo, inferior aos custos de reposicao ou aos valores de realizacao.
Os créditos tributérios diferidos, sobre prejuizos fiscais, adi¢des temporérias e base negativa, foram
constituidos de acordo com as premissas definidas pela Deliberacao n° 273 da Comissao de Valores
Mobiligrios — CVM.
Os demais ativos sao apresentados aos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacoes monetarias auferidos.
Permanente
Demonstrado ao custo, corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os sequintes aspectos:
* Os investimentos em controladas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial,
acrescidos do agio a amortizar, quando aplicavel. O &gio é amortizado de acordo com a
realizacao dos ativos que Ihe deram origem, até o prazo maximo de dez anos.
Depreciacoes de bens do imobilizado, pelo método linear, as taxas anuais que levam em
consideracao a vida Gtil econdmica dos bens e sua efetiva utilizacdo mencionadas na Nota 7.
Amortizagoes do diferido, relativo, principalmente, a despesas pré-operacionais incorridas na
implantacao e ampliacao de unidades industriais e fundo de comércio de controladas, pelo prazo
de até dez anos, a partir da data em que os beneficios comecam a ser gerados (Nota 8).
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
S&do demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagoes monetarias incorridos.
3. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As demonstracoes financeiras consolidadas sao preparadas de acordo com os principios de
consolidagéo previstos na legislagdo societaria e nas instrugoes da CVM e abrangem as
demonstragdes financeiras da lochpe-Maxion S.A. e das suas empresas controladas, nas quais
mantém controle acionario direto, indireto e em conjunto, apresentadas na Nota 6 (a).
Nas demonstracoes financeiras consolidadas foram eliminados os investimentos na proporcao de
participagao da investidora nos patriménios liquidos e nos resultados das investidas, os saldos
ativos e passivos, as receitas e despesas e os lucros nao realizados decorrentes de operacoes
ocorridas entre as empresas consolidadas. As participacoes dos acionistas minoritarios estao
destacadas no balanco patrimonial e no resultado do exercicio.
De acordo com o disposto na Instrucdgo CVM n° 247/96, esta sendo efetuada e apresentada a
consolidacdo proporcional das demonstracoes financeiras da controlada em conjunto
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Maxion Componentes Automotivos S.A.

A Maxion Componentes Automotivos é produtora de levantadores de vidro, fechaduras,
alavancas de freio de mao, dobradicas, tirantes, fechos, macanetas, chaves e cilindros,
pedaleiras, bombas de dgua e 6leo e macacos, na sua maioria para carros de passageiros. Os
levantadores de vidro respondem por 45,3% das vendas da empresa. A empresa é lider neste
segmento com 41% de participacdo no mercado brasileiro, assim como no segmento de
alavancas de freio de mao, em que detém 42% do mercado. Os seus principais clientes sao Fiat,
Ford, General Motors e Volkswagen.

A producao brasileira de automoveis e comerciais leves, principal mercado de atuacao da
Maxion Componentes Automotivos, apresentou uma queda de 1,6% em relacdo ao ano
anterior. O ano iniciou com fraca demanda para este segmento, havendo uma recuperagao no
ultimo trimestre do ano. As vendas de R$ 98,1 milhdes durante 2002 representam um
crescimento de 4,8% sobre 2001. O principal fator para este crescimento foi a aquisicao da
linha de alavancas de freio de mao, conjunto de pedais e macacos da Batz do Brasil S.A. que
gerou vendas de R$ 6,8 milhoes, a partir de abril de 2002

Amsted-Maxion Fundigdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

A Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios, empresa lider na producdo de vagoes, rodas e
fundidos ferroviarios e industriais, € uma “joint venture” da lochpe-Maxion com a Amsted Industries,
empresa americana lider mundial na producdo de fundidos ferroviarios. Em 2002 a Amsted-Maxion
obteve vendas de R$ 120,4 milhGes e teve como principais clientes ALL, Amsted, Caterpillar, Companhia
Vale do Rio Doce, Ferronorte, Ferrovia Centro Atlantica e MRS.

0 ano de 2002 foi marcado pela reorganizacdo societéria do setor ferroviario brasileiro, influenciando
negativamente a demanda por equipamentos ferroviarios. Para fazer frente a este cenario, a
Amsted-Maxion promoveu o crescimento dos seus contratos de exportacao de fundidos ferroviarios e
industriais que foi responsével por 37,1% das vendas liquidas de 2002, frente a 16,6% em 2001. As
exportacoes totalizaram R$ 44,7 milhdes em 2002, representando um crescimento de 145,6% em
relacdo a 2001. Em ddlares, este crescimento foi de 76,9%

Ao final do ano o setor apresentou uma forte recuperacao, com a assinatura de novos contratos
totalizando R$ 205,4 milhdes, destacando-se o contrato de fornecimento de vagoes ferroviarios para a
Companhia Vale do Rio Doce (CVRD).

Comentario Financeiro

Visando um melhor entendimento do comparativo dos resultados anuais da lochpe-Maxion, o quadro a
seguir apresenta além dos resultados reais, um resultado pro forma do ano 2000 considerando a
exclusao dos resultados advindos dos negacios vendidos ou cindidos naquele ano e em Janeiro de 2001:
50% remanescentes da Maxion International Motores, IISA Fruticultura e Reflorestamento e 50% da
Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios.

NOTAS EXPLICATIVAS DA A CAO As
5. CREDITOS TRIBUTARIOS DIFERIDOS

(a) A controladora possui prejuizos fiscais no valor de R$ 170.409 (2001 - R$ 171.213) e
base negativa de contribuicao social de R$ 170.427 (2001 - R$ 165.103), sem prazos de
prescricao, e diferencas temporarias no montante de R$ 9.442 (2001 — R$ 8.255). A
companhia tem contabilizado créditos tributérios diferidos no montante de R$ 24.841
(2001 -R$ 32.943). Nao estao sendo registrados créditos tributarios adicionais oriundos
de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social no montante de R$ 36.309
(2001 -~ R$ 27.526)

Os créditos tributérios diferidos contabilizados até esta data, tém sua realizacdo esperada no
contexto do estudo técnico de viabilidade atualizado e aprovado pela administracéo (quatro anos a
partir de janeiro de 2003), suportado por processos de venda de parte do controle acionério de
empresas controladas e expectativa de novas associacoes.

E politica da companhia nao reconhecer novos créditos tributarios até que os saldos de créditos
tributérios atuais sejam integralmente realizados. O eventual registro de novos créditos somente
ocorrera se surgirem novos fatos econémicos que possam suportar lucratividade tributaria futura
adicional e conseqlientemente a realizacdo dos mesmos.

(b) As empresas controladas Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A. e Maxion

Componentes Estruturais Ltda. reconhecem créditos tributérios diferidos decorrentes de prejuizos
fiscais, bases negativas e diferencas temporarias de acordo com o exposto mencionado na
Deliberacdo CVM n° 273, de 1998.
O reconhecimento dos créditos tributarios diferidos, pelas empresas controladas, esta suportado
por estudo técnico de viabilidade aprovado pela administracao (quatro anos a partir de janeiro de
2003) evidenciadas pela: (i) realizagdo de diferencas temporérias, (i) retomada da rentabilidade das
operagoes das empresas dentro do segmento em que atuam, (iii) formalizacao de contratos de
longo prazo estabelecidos junto a novos clientes, (iv) aquisicao de novos ativos proporcionando
significativo ganho de escala.

(c) As projecoes de realizacdo dos créditos tributarios diferidos ocorrerao conforme segue:

Projecdes de realizacéo do crédito tributario Controladora Consolidado
2003 1.241 10.501
2004 - 8.030
2005 10.300 25.356
2006 13.300 16.189
24.841 60.076
(d) A composicao dos créditos tributarios diferidos durante o exercicio é assim demonstrada
C lad C lidad

2002 2001 2002 2001

Diferencas temporérias
Imposto de renda B oo - - 15.537 21.459
Contribuicao social - - 5.600 7.727

- - 21137 29.186
22512 27373 33.010
10431 11.566 14.156
60.076 76.352
(10.501) -
49.575 76352

Prejuizos fiscais .
Bases negativas de contribuicao social .

Menos ativo circulante ...
No realizavel a longo prazo

B

RS milhdes 2002 2001 2000
Proforma Real
Vendas liquidas consolidadas 411,2 3737 353,7 624,0
Lucro bruto .......cocoeienen 90,0 80,1 71,5 115,7
% vendas liquidas.............ccoerieieicieeni 21,9% 21,4% 20,2% 18,5%
Res. oper. antes desp. financeiras (EBIT) 40,1 271 239 46,3
% vendas liquidas............. 9,8% 73% 6,8% 7.4%
Despesas financeiras liquidas (40,4) (29,4) (46,7)
Variacdo cambial liquida. (14,0 (11,8) 9,5
Resultado da operagdo (14,3) (14,1) (9,9)
Ajuste exerc. anterior em controlada .. (6,6)
Resultado nao-operacional..... 6,4 67,6 35,0
Resultado extraordinario — refis 7.1
Resultado antes do IR/CS e participagdes (7,9 53,5 25,6
IR/CS e participagoes.............. (16,3) (28,8) (12,0)
Resultado liquido (24,2) 24,7 13,6
EBITDA 72,6 57,9 53,0 88,7
% vendas liquidas...............ccoooooiins 17,7% 15,5% 15,0% 14,2%
Endividamento bancario liquido................... 105,7 65,1 194,8
Relacao endiv. Liquido/EBITDA 1,5x 1,1x 2,2x

0O desempenho operacional antes das despesas financeiras em 2002 foi superior ao registrado
no ano anterior, por conta do crescimento de 10% das vendas liquidas, da manutencéao das
margens operacionais no mesmo patamar de 2001, mesmo com as pressdes de custos por conta
da desvalorizacdo cambial e da inflacao decorrente e da reversdo de provisdes sobre processos
judiciais extintos.

O resultado operacional (EBIT) atingiu R$ 40,1 milhdes, um crescimento de 48,0% sobre o ano anterior,
representando 9,8% sobre a venda liquida (7,3% em 2001). A Geracao de Caixa Bruta (EBITDA)
apresentou um aumento de 25,4% sobre o ano anterior, chegando a R$ 72,6 milhdes ou 17,7% da
venda liquida (15,5% em 2001).

O resultado liquido foi um prejuizo de R$ 24,2 milhces, influenciado pelas despesas financeiras,
despesas relacionadas & variacdo cambial e despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social,
decorrentes de diferencas temporarias e da reversao de créditos tributarios e que atingiram R$ 17,5
milhdes. Vale ressaltar que 93% desta despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social em 2002,
nao representou desembolso efetivo.

Os investimentos da Companhia, geraram um desembolso de R$ 37,0 milhdes em 2002, fortemente
influenciado pela aquisicdo de novos negécios, que respondeu por R$ 20,3 milhdes. O desenvolvimento

GOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E DE 2001 - Em milhares de reais

7. IMOBILIZADO

Taxas
Anuais
C C de Depre-
2002 2001 2002 2001 ciacdo-%
TeITen0S ... - - 5.337 5.337
Edificacao e benfeitorias - - 61.838 47.701 4
Equipamentos e instalacoes 226 226 165.821 168.281 10
Moveis e utensilios........... 999 1.099 4.998 5.789 10
Equipamentos de computagao e
COMUNICACA0. ... 624 649 6.191 5.972 20
Ferramental . o ° - 52624 43841 20
Veiculos ... . = = = 1.147 1.119 20
Outras imobilizagoes . 103 103  14.450 10.492 10e20
Obras em andamento. = = 6.846 4.665
Adiantamento a fornecedores ........ - - 608 2.858
1.952 2.077 319.860 296.055
Depreciacao acumulada (1.414)  (1.359) (195.334) (178.161)
_ 538 _718 124.526 117.894
8. DIFERIDO (CONSOLIDADO)
2002 2001
Fundos de comércio 20.890 22.369
Gastos de expansao e reorganizacao 2.648 2.088
Desenvolvimento de novos produtos 9.072 13.726
Sistemas computadorizado: 2.915 1.559
35.525 39.742
Amortizagdes acumuladas ............... (17.685) (18.025)
17.840 21.717
9. FINANCIAMENTOS
Taxa
média
C C anual de

2002 2001 2002 2001 juros - %
Moeda estrangeira

Adiantamento de contrato de cambio De 4,5%

US$ 4,130 mil; US$ 10,275 mil 14.592 - 36304 - a12,5%

Resolugao 63 — US$ 853 mil ......... 3.014 - 3.014 - 35%

Commercial paper — US$ 14,961 mil - 34715 - 34715 9,75%

Eurobonus — US$ 50,906 mil - 118122 - 118122 12,375%

De 6,15%

Importacao — US$ 931 mil .......... - - - 2.159 a9,17%
Moeda nacional

De 25,92%

Capital de giro .... T - - 17535 18.893 a28,87%

TILP + de

Maquinas (FINAME e POC) ........... - - 5.403 3.052 6%a692%

THD & Ao

Rua Luigi Galvani n° 146 - 13° andar - Sao Paulo - SP

de novos produtos e a modernizacao do parque industrial atingiu R$ 16,7 milhdes em 2002, abaixo dos
R$ 18,8 milndes desembolsados em 2001
Liquidez e Endividamento
0 endividamento liquido consolidado de R$ 65,1 milhGes em dezembro de 2001 passou para R$ 105,7
milhes ao final de 2002, devido aos investimentos realizados, ao impacto negativo da variacao cambial
incorrida durante o ano e ao pagamento de R$ 9,8 milhes de dividendos relativo ao exercicio de 2001,
desembolsado em Julho de 2002.
Ao final de 2002, a exposicao cambial liquida da lochpe-Maxion, considerando todos os passivos e
ativos em moeda estrangeira atingiu uma posicéo ativa de US$ 4,5 milhoes.
As dispor financeiras cor , a0 final de dezembro de 2002, atingiram R$ 27,9 milhes,
sendo R$ 19,8 milhdes no curto prazo e R$ 8,1 milhdes aplicados em ativos financeiros de longo prazo.
O endividamento bancério bruto consolidado atingiu, na mesma data, o montante de R$ 133,6
milhoes, sendo R$ 82,1 milhdes no curto prazo e R$ 51,5 milhdes registrados no longo prazo.
Vale ressaltar que em Novembro de 2002, a lochpe-Maxion liquidou integralmente, no vencimento e
com suas disponibilidades financeiras, a sua emisséo de Eurobénus no valor de US$ 50 milhoes,
reduzindo substancialmente o seu endividamento bruto, bem como as disponibilidades financeiras
Mercado de Capitais
Foram realizados 746 negdcios com acoes da lochpe-Maxion na Bolsa de Valores de Sao Paulo
(BOVESPA) durante 2002, atingindo o volume de cerca de 238,3 milhGes de agdes, ou um volume
financeiro de R$ 6,5 milhGes. As acdes preferenciais da lochpe-Maxion fecharam o ano cotadas a R$
25,00 por lote de mil e o valor patrimonial em 31 de dezembro de 2002 era de R$ 58,85 por lote de mil.
Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de setembro de 2002 os acionistas aprovaram o
cancelamento de 48.400.000 agoes preferenciais que representavam a totalidade das acoes mantidas
em tesouraria, passando o capital social a ser dividido em 2.661.615.270 acoes, sendo 921.429.894
acoes ordinarias e 1.740.185.376 agoes preferenciais.
O site de relacoes com investidores da lochpe-Maxion, endereco www.iochpe-maxion.com.br, contém
informacg6es completas sobre a Companhia, incluindo, entre outros, demonstragoes financeiras,
apresentacoes e releases.
Em atendimento a Instrucao n° 381 da Comissao de Valores Mobiliarios, informamos que durante o
exercicio de 2002, a lochpe-Maxion e suas controladas, contrataram servicos de consultoria tributaria,
fiscal e societaria, no valor de R$ 41.400 junto a PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes.
Este valor representa cerca de 16% dos honorarios dos servicos de auditoria externa. A lochpe-Maxion
em discussao com os seus auditores independentes, concluiu que estes servicos prestados nao afetaram
a independéncia e a objetividade destes, em razdo da definicdo do escopo e dos procedimentos
executados. A lochpe-Maxion adota como politica atender as regulamentacdes que definem as
restricoes de servicos dos auditores independentes.

A Administragao

(c) Reserva estatutaria - de investimento e capital de giro
A reserva de investimento e capital de giro tem por finalidade assegurar investimentos em bens do
ativo permanente e acréscimo do capital de giro, inclusive mediante de amortizacao de dividas da
companhia, bem como a capitalizacao e financiamento de sociedades controladas e coligadas. Sera
formado com parcela anual de 10% (dez por cento) e no maximo 58% (cinquienta e oito por cento)
do lucro liquido e terd como limite méaximo o importe que nao podera exceder, em conjunto com a
reserva legal, o valor do capital social

(d) Direito das acbes
Cada acao ordinaria escritural dara direito a um voto nas deliberacoes das Assembléias Gerais. As
acdes preferenciais nao tém direito a voto, tendo como vantagem a prioridade no reembolso do
capital, sem prémio, na proporcao de sua participacdo no capital social, em caso de eventual
liquidagao da Companhia.
As acoes preferenciais terdo participacao nos lucros distribuidos 10% superiores aos
atribuidos as acoes ordinarias, bem como participacdo nos aumentos de capital
decorrentes de correcao monetaria e da capitalizagao das reservas e lucros, em igualdade
de condicoes com as ordinarias.

(e) Dividendos

O lucro liquido do exercicio, apurado de conformidade com os termos do Art. 191 da Lei n® 6.404.
de 15 de dezembro de 1976, tera a seguinte destinacdo: (a) 5% (cinco por cento) para a
constituicao da reserva legal, que nao excedera 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 37%
(trinta e sete por cento) para a distribuicao, como dividendos obrigatorios; e, () o restante que nao
for apropriado a reserva estatutéria de investimento e capital de giro ou retido na forma prevista em
orcamento de capital aprovado pela Assembléia Geral serd destinado como dividendos
suplementares aos acionistas.
14. RESULTADO NAO OPERACIONAL
C C
2002 2001 2002 2001
10.036 70.833 10.036 70.833
(2.471) (2.101)  (3.668) (3.128)
7.565 68.732 6.368 67.705
Em 30 de setembro de 2002, a companhia concluiu a venda da totalidade de sua participacao
societaria na Maxion Nacam Ltda., empresa de colunas e direcao, para a ZF Sistemas de Diregao
Ltda., pelovalor simbdlico de R$ 1,00. A transacao gerou uma receita nao operacional de R$
10.036, decorrente da reversao da provisao para passivos a descoberto de controlada, relativa ao
patriménio liquido negativo apresentado pela Maxion Nacam Ltda.
Em 25 de janeiro de 2001, a companhia concluiu a alienagao de sua participacdo societaria
remanescente na Maxion Internacional Motores S.A. para a Navistar Internacional Transportation
Corp. O valor desta alienacdo, de R$ 163.459, descontando a divida de R$ 37.035, gerou um
ingresso liquido de R$ 126.424, resultando em um lucro de R$ 70.833, creditado na rubrica
resultado nao operacional.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia e suas empresas controladas, mediante uma politica conservadora de instrumentos
financeiros, administra sua exposicao cambial visando equalizar suas obrigacGes indexadas ao
dolar, representados, nesta data, substancialmente por operacoes de adiantamento de contrato de
cambio e contas a pagar de fornecedores no exterior com a equiparacdo do montante de ativos
indexados em dolar e operacoes de “swap”

(a) Aplicacoes Financeiras — controladora — no total de R$ 6.355, aplicadas em (i) fundos cambiais,
no montante de R$ 1.939 (2001 — R$ 30.846), atualizados pelo valor das cotas na data do

Ganho na alienacao de empresas ...
OUOS ..o

v



DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
Vendas € SerVICOS ...............coorrwrreeeiiirreeia
Impostos sobre vendas...............cccoocoiceiine
Receita liquida das vendas e servicos
Custo dos produtos e servicos prestados ........

LUCROBRUTO ..o

DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
COM VNGRS ..ooovv s
Gerais e administrativas (honorérios dos

Administradores na controladora R$ 1.138;
2001 =R$ 1.764).....oooviriiiicccen
Receitas financeiras...............oco.cooeervvcioerenrnns

Despesas financeiras.....................

Resultado da equivaléncia patrimonial (Nota 6(c))

Outras receitas e despesas operacionais, liquidas.

RESULTADO OPERACIONAL
Resultado nao operacional, liquido (Nota 14) ..
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO ..........
Imposto de renda e contribuicao social

Corrente

Diferido (Nota 5 (e)) ..

RESULTADO ANTES DAS PARTICIPAC()ES
Participacdo dos empregados............c...c.cc.....
Participacado dos minoritarios...........................

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

Lucro (prejuizo) por lote de mil acoes do
capital social no final do exercicio—R$.........

As notas explicativas da administracao sao parte i

Em 31 de dezembro de 2000

¢ Consolidad
2002 _ 2001 2002 2001
- - 467.836  442.389
- = - _(56612) _(68.684)
- - 411224 373.705
- - (321.238) (293.59)
- - _89.986 80.109
- - 30337 24.096
8.939 11179 28.487 30.470
(75.765)  (73.633) (106.716)  (72.675)
128.423 86.033 161.069  113.923
(29.729)  15.037 - -
_(8.651)  (17.601) _(8.857)  _(1.471)
23217 21.015 104320  94.343
(23.217)  (21.015) _(14.334)  (14.234)
7.565 68732 6368  _67.705
(15.652)  47.717  (7.966)  53.471
(440) (2.815)  (1.205) (2.815)
_(8.102)  (18.601) _(16.276)  (22.149)
_(8542)  (21.416) _(17.481)  (24.964)
(24.194) 26301  (25.447) 28507
(@) (1.575)  (3.763) (5.831)
- - 4975 2.050
(24.235) 24726 (24235 24.726
9100 _ 912

ntegrante das demonstracdes financeiras.

Dividendos complementar — R$ 0,28 por lote de mil agoes — PN .............cccccooiiiiiiiiiciciccce

Acoes em tesouraria

Lucro liquido do exercicio

Destinacéo do lucro liquido
Reserva legal

Reserva estatutaria — de investimento e capital de giro

Dividendos (R$ 3,38 e R$ 3,72 por lote de mil agoes ordinérias e preferenciais, respectivamente)

Em 31 de dezembro de 2001

Acoes em tesouraria

Cancelamento de 48.400.000 acoes preferenciais nominativas escriturais (Nota 13(b)) ........

Prejuizo do exercicio

Compensacao do prejuizo do exercicio

Em 31 de dezembro de 2002

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

ORIGEM DOS RECURSOS
Das operacdes sociais

Lucro do exercicio

Participacao dos minoritarios

Despesas (receitas) que nao afetam o
capital circulante

Juros e variagoes de longo prazo
Depreciacao e amortizacao

Créditos tributérios diferidos
Resultado da equivaléncia patrimonial
Amortizacao de agio em investimentos
Valor residual do ativo permanente baixado

De controladas
Dividendos recebidos
Reducéo de capital
De terceiros
Ingresso de recursos no exigivel a longo prazo
Financiamentos
Demais contas a pagar
Reducao do realizavel a longo prazo
Por transferéncia para o ativo circulante
Variag&o na participagao de minoritarios
TOTAL DOS RECURSOS OBTIDOS
APLICACAO DE RECURSOS
No realizavel a longo prazo
Adicoes
Empresas controladas
No ativo permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido
Reducéo do exigivel a longo prazo
Por transferéncia para o circulante
Outras redugoes
Acoes em tesouraria
Dividendos pagos e propostos
TOTAL DAS APLICAGOES
AUMENTO (DIMINUIGAO) NO CAPITAL
CIRCULANTE
VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo Circulante
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

Passivo circulante
No inicio do exercicio
No fim do exercicio

AUMENTO (DIMINUICAO) NO CAPITAL
CIRCULANTE

C C

2002 2001 2002 2001
(24235 24726 (24235 24726
- - (4.975) (2.050)
(28982)  (32359) 9403  (31.223)
56 882  29.044 28326
8.102 3601  16.276 7.149
(29.729)  15.037 - -
3.457 3.457 3.457 3.457
(10729) 55638 15772 56.365
(82.060) 70982  44.742 86.750
1.629 - - -
48.057 - - -
- - 10744 1.346

307 - 8618 1.267
185.029 35.854 379  27.661
1.241 - 11471 130.838

862
47.428

8.468

17.520
8.601
930

83.815

70.388

41.336
13.306
28.030

194.040
95.622
98.418

70.388

10.894

30.580

127.674

69
10.245
179.462

72.626

43.903
41.336
2.567,

123.981
194.040
70.059

72.626)

36.424
3.841

26.370
11.811

(4.066

253.455
163.606
89.849;

240.397
154.614
85.783

(4.066)

44
19.313
2211

136.481
36.245
69
10.245
206.426

43.489

233.160
253.455
20.295

263.591
240.397
23.194)

43.489

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em milhares de reais

Reservas de lucros

Reserva
estatutaria - de
investimento
Capital e capital de Reserva
_Social __ giro __legal
161.463 5412 680
- (493) -
- - 1.236
- 13.738 -
161.463 18.657 1.916
- (1.165) -
- (17.492) (1.916)
161.463 - -

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras

Acoes em
tesouraria

(166)

(69)

Lucros

(prejuizos)
acumulados

24.726

(1.236)
(13.738)

9.752)

(24.235)
19.408

4.827,

__Total
167.389

(493)

(69)
24.726

9.752)
181.801
(930)

(24.235)

156.636

(

CA

(©

consolidacdo previstos na legislacdo societaria e nas instrucdes da CVM e abrangem as
demonstragoes financeiras da lochpe-Maxion S.A. e das suas empresas controladas, nas quais
mantém controle acionario direto, indireto e em conjunto, apresentadas na Nota 6 (a).
Nas demonstracées financeiras consolidadas foram eliminados os investimentos na proporcao de
participagao da investidora nos patriménios liquidos e nos resultados das investidas, os saldos
ativos e passivos, as receitas e despesas e os lucros nao realizados decorrentes de operacoes
ocorridas entre as empresas consolidadas. As participacdes dos acionistas minoritarios estao
destacadas no balanco patrimonial e no resultado do exercicio.
De acordo com o disposto na Instrucdo CVM n° 247/96, esta sendo efetuada e apresentada a
consolidacdo proporcional das demonstracoes financeiras da controlada em conjunto
Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamentos Ferroviarios S.A., em fungdo de sua participagao
societéria de 50%. Os principais grupos de contas ativos e passivos e de resultado da referida
empresa estdo apresentados como segue:
Amsted-Maxion
Fundi¢do e Equipamentos

No balanco patrimonial

Ativo circulante. 40.184 19.382
Realizavel a longo prazo ....... 4.154 5.079
Ativo permanente. 32.745 31.109
Total do ativo. 77.083 55.570
Passivo circulante. 31.534 12.462
Exigivel a longo prazo.... 9.542 1.661
Patriménio liquido 36.007 41.447
Total do passivo e patriménio liquido. 77.083 55.570
Na demonstracao do resultado
Receita liguida de vendas.. 109.521
Custo dos produtos vendidos 93.572
Lucro bruto 15.949
Despesas operacionais........... (11.766)
Despesas nao operacionais (2)
Imposto de renda e contribuicdo social (1.490)

Participacao dos empregados.
Lucro liquido do exercicio...

ESTOQUES (CONSOLIDADO)
2002 2001
Produtos acabados 16.527 7.183
Produtos em elaboragao ..o 3.323 3.487
Matérias-primas e materiais para montagem 24.523 10.475
Materiais para manutencao e OUIOS .............ccccccccovccinns 10.995 11.278
55.368 32423
Empresas ligadas
Resultados
Ativo financeiros P
Maxion Componentes Estruturais Ltda. .. 66.792 - 11.587
Tecob Cobrangas, Repres. e Comércio Ltda. 20.375 - - Sem g
lochpe-Maxion USA, Inc. 10.432 - 4.002 22.01.
lochpe Holdings, LLC .. . - 44001 (14.077) 12.12.
Newbridge Strategic Partners...................... 1.472 - 60.559 28.01.
Maxion Componentes Automotivos S.A..... - 674 (66) Sem
Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos
Ferroviarios S.A. ... - - -
Fundacéo lochpe ..o 1.134 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2002.. 100. 62.005
Saldo em 31 de dezembro de 2001 193.204 _17.184

43.799
0 saldo com a Maxion Componentes Estruturais Ltda. refere-se a contrato de compra e venda de funi
de 1,25 % ao més em 2002).
A Tecob Cobrangas Representagoes e Comércio Ltda. (Tecob) administra o acervo liquido da antiga d
comissao mercantil
As operacoes realizadas com empresas ligadas estdo de acordo com o mercado.

c (c
Amsted-
Maxion
Maxion Fundicao e
Componentes Equipamentos  Con
Estruturais Ferroviarios  Au
Ltda. SA.
Em 31 de dezembro de 2002
Acoes ou quotas possuidas 117.598.431  2.710.015.268 3
Patriménio liquido 67.299 36.006
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio. 8.374 2.259
Percentual de participacao no capital social 99,99 50,00
Movimentacao dos investimentos
Investimentos saldo em 31 de dezembro de 2001 ....... 58.927 20.724
() Provisdo para lucros ndo realizads - -
Investimento ajustado no inicio do exercicio................ 58.927 20.724
Capitalizacao - -
Venda - -
Dividendos - (1.629)
Reducéo capital controlada...............ccccooociiiins - (2.222)
Equivaléncia patrimonial 8.372 1.130
No fim do exercicio 67.299 18.003

(*) Empresa no exterior, cujas demonstracoes financeiras foram examinadas por outros auditores ind
0 4gio, apurado em conexao com a aquisicao do controle acionario da Maxion Componentes Auton
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s da CVM e abrangem as
resas controladas, nas quais
das na Nota 6 (a).

vestimentos na proporgéo de
jos das investidas, os saldos
s decorrentes de operagoes
acionistas minoritarios estao

lo efetuada e apresentada a
» controlada em conjunto
funcdo de sua participagao
s e de resultado da referida

Amsted-Maxion
Fundicao e Equipamentos

40.184 19.382
4.154 5.079
32.745 31.109
77.083 55.570
31.534 12.462

9.542 1.661
36.007 41.447
77.083 55.570

Diferencas temporérias

Imposto de renda............cc.cc....... - - 15.537 21.459

Contribuicao SOCial ......evevvcecricccne - - 5.600 7.727

- - 21.137 29.186

Prejuizos fiscais ............... 16.984 22.512 27.373 33.010
Bases negativas de contribuicdo social . 7.857 10.431 11.566 14.156
24841 32.943 60.076 76.352

Menos ativo circulante .. (1.241) - (10501 -
No realizével a longo prazo 23.600 32.943 49.575 76.352

(e) A movimentagdo das contas de resultado referente ao imposto de renda e contribuicdo social
exercicio é assim demonstrada:

C C
2002 2001 _2002 _ 2001
Saldo no inicio do exercicio ................... 32.943 51.544 76.352 113.627
Adicoes ... ... - - - 2.881
Realizacao de diferencas temporarias. - (2.514) (8.665) (8.631)
Realizagao por venda de controlada.. I - (16.293) - (16.293)
Reversao de imposto de renda e contribuicao
social, conforme estudo técnico de viabilidade (7.900) = (7.900) =
OULIOS .o (202) 206 289 (106)
No resultado do exercicio 8.102 18.601 16.276, 22.149,

Baixa decorrente da venda da Maxion
Internacional Motores S.A.
Saldo em 31 de dezembro....

6. INVESTIMENTOS

(a) Empresas controladas

Participagao Participagao

Direta - % Indireta - %

2002 2001 _2002 _ 2001

Maxion Componentes Estruturais Ltda. ...... 99,99 99,99 - -
Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos

Ferroviarios S.A. 50,00 50,00 - -

Maxion Componentes Automotivos S.A. ... 98,10 98,05 - -

Maxion Nacam Ltda. ......... TR - 70,00 - -

Tecob Cobrangas, Representagoes e

Comércio Ltda. 99,99 99,99 - -

lochpe Holdings, LLC . 100,00 100,00 - -

lochpe-Maxion USA, Inc. - - 100,00 100,00

lochpe Investments, LLC...........ccocoevirinn - - - 100,00

Newbridge Strategic Partners ..................... 100,00 100,00 - -

Controladora Consolidado

Resultados Avais Garantia

o financeiros Prazo Encargo: Garantias did: Refis Ativo

- 11.587 31.12.2006 12,68% a.a. Nao 14.165 - -

- - Sem prazo - Néo - - -

- 4.002 22.01.2003 variacao cambial + 1,41% a.a. Néo - - -
101 (14.077) 12.12.2003 variacao cambial + 2,6% a.a. Néao - - -
- 60.559 28.01.2003 variacao cambial + 0 a 2,6% a.a. Nao - - -
674 (66) Sem prazo 12,68% a.a. Nao 33.655 16.017 -
- - - - - 4.897 - -
- - - Sem prazo UFIR 31.12.95 Néo - - 1.134
775 62.005 o = - 52.717 16.017 1.134
184 - - - 25164 _ 16.017 1.280

43.799

trato de compra e venda de fundo de comércio, formalizado em 1996, acrescidos de juros de 1,0% ao més, ajustados trimestralmente (média

tra o acervo liquido da antiga divisao alienada de maquinas agricolas. Os servicos prestados pela Tecob estao suportados por um contrato de

> mercado.
Amsted-
Maxion Tecob
xion Fundicdo e Maxion lochpe Cobrangas,
ntes Equipamentos Componentes Maxion Newbridge Holdings, Representagoes
urais Ferroviarios Automotivos Nacam Strategic LLC e Comércio Total
tda. S.A. S.A. Ltda. Partners (*) Ltda. 2002 2001
431 2.710.015.268 379.737.639 - 1 1 7.710.990 - -
299 36.006 27.225 - (1.472) 48.779 (4.884) - -
374 2.259 (14.115) - (250) 12.689 (1.582) - -
9,99 50,00 98,10 - 100,00 100,00 99,99 - -
927 20724 40.046 (8.048) (844) 52.420 (4.418) 158.807 204.723
. - (16.201) - - - - _(16.201) (22.068)
.927 20.724 23.845 (8.048) (844) 52.420 (4.418) 142.606 182.655
- - 500 7.896 72 - - 8.468 30.580
- - - 10.859 - - - 10.859 (55.592)
- (1.629) - - - - - (1.629) -
- (2.222) - - - (45.835) - (48.057) -
1.130 (10.095) (10.707) (700) 42.194 (465) 29.729 (15.037)
18.003 14.250 - (1.472) 48.779 (4.883) 141.976 142.606

inadas por outros auditores independentes

ja Maxion Componentes Automotivos S.A., esta sendo amortizado em 10 anos até 2005, fundamentado em rentabilidade futura.

°

N

13.
(@)

(b)

PIEMIMAEM M M e T e S e - =
Commercial paper — US$ 14,961 mil - 34715 - 34715 9,75%
Eurobonus — US$ 50,906 mil ........ - 118.122 - 118.122 12,375%

De6,15%

Importacdo — US$ 931 mil - - - 2.159 a9,17%
Moeda nacional

De 25,92%

Capital de giro - - 17535 18.893 a28,87%

TILP + de

Maquinas (FINAME e POC) ........... - - 5.403 3.052 6%a692%

TILP + de

BNDES — EXiM .o N - 10716 - 4%a55%

17.606 152.837 72971 176.941

Passivo circulante

(17.606) (152.837) (61.304) (170.658)

No exigivel a longo prazo .............. 6.283

Composicao por ano de vencimento
2003 - - - 6.283
2004 ..o - - 8.005 -
2005 em diante ........c..ccoocorirninns - - 3.662 -
- - _11.667 6.283

Em garantia dos financiamentos foram oferecidos bens do ativo imobilizado e hipotecas de
iméveis.

Os financiamentos em moeda estrangeira relativos a Eurobnus e Commercial Paper, no montante
de US$ 66 milhdes, foram liquidados em 2002 nos seus respetivos vencimentos, mediante a
utilizagdo de disponibilidades financeiras existentes (aplicacoes financeiras).

. DEBENTURES
Controladora e Consolidado
2002 2001
Debéntures
Curto prazo 20.847 3.304
Longo prazo 49511
Total de debéntures 52.815

Em 1° de maio de 1998, foram emitidas 983.155 debéntures de 4° emissao, com vencimentos em
2003, 2004 e 2005. Do total de debéntures emitidas, foram convertidas, durante o exercicio de
1998, 764.368 em novas agoes extraordinarias e preferenciais.

Remanescem em circulagao 218.787 debéntures, com encargos de acordo com a variagao do
[ndice Nacional de Precos ao Consumidor — INPC, acrescidos de juros de 10% ao ano, calculados
“pro rata temporis” da data de emisséo até a data do vencimento.

. PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL - REFIS

A companhia e suas empresas controladas aderiram ao REFIS visando equalizar e regularizar os
passivos fiscais através de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacoes
fiscais e previdenciarias. O programa de financiamento da Maxion Componentes Automotivos S.A
corresponde a 1,2 % do faturamento e, para a lochpe-Maxion S.A., remanescem 28 parcelas.

A movimentacao dos valores devidos ao REFIS durante o exercicio de 2002 é demonstrado como
segue

INGresso liquido de Ry 120.424, resuilando em um Iucro de Ry /U.633, Creditado na rubrica
resultado nao operacional.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia e suas empresas controladas, mediante uma politica conservadora de instrumentos
financeiros, administra sua exposicao cambial visando equalizar suas obrigacGes indexadas ao
dolar, representados, nesta data, substancialmente por operagoes de adiantamento de contrato de
cambio e contas a pagar de fornecedores no exterior com a equiparacdo do montante de ativos
indexados em dolar e operacoes de “swap”

Aplicagoes Financeiras — controladora — no total de R$ 6.355, aplicadas em (i) fundos cambiais,
no montante de R$ 1.939 (2001 — R$ 30.846), atualizados pelo valor das cotas na data do
balanco pela variacao cambial mais juros; (ii) fundos de renda fixa, no montante de R$ 2.007,
atualizados pelo valor das cotas na data do balanco com base na variacao do Certificado de
Deposito Interbancario — CDI e; (iii) “swap” de dolar para CDI, para proteger a exposicao cambial
no montante de R$ 14.592 de adiantamento para contrato de cambio e R$ 3.014 de Resolucao
63 na controladora, e R$ 32.886 de adiantamento de contrato de cambio no consolidado, cujas
taxas médias anuais de juros sao de 70% a 105 % do CDl|, e seu resultado liquido é de R$ 2.409
na controladora e R$ 3.053 no consolidado

Aplicagoes financeiras de longo prazo no valor de R$ 8.141, referem-se a dois “hedges” sem caixa
na empresa controlada lochpe Holdings, LLC, com vencimento previsto para 11 de abril de 2005.
Investimentos - referem-se a investimentos em controladas que nao possuem valor de mercado e
estao registrados contabilmente pelo seu valor patrimonial

Créditos e débitos com pessoas ligadas — referem-se substancialmente a operacoes
comerciais normais entre as empresas, ndo sendo decorrentes de repasses de
financiamentos obtidos no mercado.

0Os demais instrumentos financeiros ativos e passivos constantes das demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2002, foram determinadas de acordo com os critérios e as praticas contabeis
divulgados em notas explicativas especificas, sendo que os seus valores contébeis equivalem,
aproximadamente, aos seus valores de mercado.

COBERTURA DE SEGUROS

A companhia e suas controladas mantém politica de efetuar cobertura de seguros para os bens do

imobilizado e estoques sujeitos a risco no montante de R$ 158.984 (2001 — R$ 180.878).
DIRETORIA

DAN IOSCHPE
Presidente

ARMANDO ULBRICHT JUNIOR
MARCOS LUCHESE

OSCAR A. F. BECKER
Diretor de Relagoes com os Investidores

Contador: ROQUE BITDINGER - CRC 1RS022968/5-8
PARECER DO CONSELHO FISCAL

v

(a)

(b]

(c)

o

12 de fevereiro de 2003

Na qualidade de membros do Conselho Fiscal de lochpe-Maxion S.A. e de acordo com as disposicoes
legais e estatutarias vigentes, examinamos o relatério Anual da Administracao e as Demonstracoes
Financeiras referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2002. Com base nas analises
efetuadas e de acordo com o parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes de 24 de
janeiro de 2003, somos de opinido que os referidos documentos merecem ser encaminhados a
deliberacao da Assembléia Geral de Acionistas.

Ademar Rui Bratz, Alexandre Luiz Oliveira de Toledo e Mauricio Diacoli

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

res e Acionistas

Controladora Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2000 4.585 22.035
Atualizacao monetaria. 1.004 3.042
Pagamentos efetuados . 1.767, (3.547)
Saldos em 31 de dezembro de 2001 3.822 21.530
Atualizacao monetaria. 292 1.767
Pagamentos efetuados 1.232 (3.360)
Em 31 de dezembro de 2002 2.882 19.937
Passivo circulante (1.281) (3.036) 24 de Janeiro de 2003
No exigivel a longo prazo................ . 1.601 16.901 Aos Admir

Foram dados em garantia desse programa, os seguintes bens e ativos
Bens do ativo imobilizado — maquinas.
Investimentos em acoes (referente as participacoes acionarias).

. PROVISAO PARA CONTINGENCIA

A Companhia discute em juizo processos tributarios, trabalhistas e outros para os quais foram
constituidas provisdes em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas, conforme
demonstradas a sequir:

G C
2002 2001 2002
Tributario 14.490 17.935 16.560
Trabalhistas 50 1.350 3374
Outros - 303 1.848
19.588 21.782

Passivo circulante (6.439) (9.681)
No exigivel a longo prazo ..........cccccccueeueeen 13.149 12.101

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social, subscrito e integralizado esta representado por 2.661.615.270 acoes, sendo
921.429.894 acoes ordinarias e 1.740.185.376 acdes preferenciais, sem valor nominal

A Companhia tem autorizacao para aumentar o capital social, independentemente de
reforma estaturaria, até o limite de mais 300.000.000 ac6es, sendo 100.000.000 ordinarias e
200.000.000 preferenciais.

As emissdes dentro do limite do capital autorizado serdo efetuadas mediante
deliberacdo do Conselho de Administracao que fixara quantidade de acoes emitidas o
prazo de emissao e de condicdes de integralizacdo, bem como as demais formas e
procedimentos referentes a cada emissao.

C de acbes em i

A Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de setembro de 2002, aprovou o cancelamento
de 48.400.000 acdes preferenciais nominativas escriturais, sem valor nominal, de emissao da
Companhia, mantidas em tesouraria e decorrentes dos programas de recompra de acoes
aprovadas pelo Conselho de Administracdo, sem reducdo do capital social. As acdes canceladas
correspondem ao valor de R$ 1.165 e foram contabilizadas como reducdo da Reserva de
Investimento e Capital de Giro. As acoes foram compradas ao preco médio de R$ 24,06 por lote de
mil agGes, e precos minimo e maximo de R$ 20,50 e R$ 57,45, respectivamente.

lochpe-Maxion S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da lochpe-Maxion S.A. e lochpe-Maxion S.A. e empresas
controladas em 31 de dezembro de 2002 e de 2001 e as correspondentes demonstracoes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos da
lochpe-Maxion S.A. e as correspondentes demonstracoes consolidadas do resultado e das origens e
aplicacoes de recursos consolidadas dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a
responsabilidade da administracao da companhia. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer
sobre essas demonstracoes financeiras. O exame das demonstracdes financeiras das controladas
lochpe Holdings, LLC em 31 de dezembro de 2002, foi conduzido sob a responsabilidade de outros
auditores independentes e nosso parecer, no que se refere ao valor desse investimento, em 2002 —
R$ 48.779 mil (2001 - R$ 52.420 mil) e aos resultados por eles produzidos, em 2002 lucro liquido
de R$ 12.689 mil (2001 — prejuizo de R$ 6.725 mil), estao baseados exclusivamente nos pareceres
desses outros auditores independentes

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de controles internos das
companhias, (b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informacoes contabeis divulgados e (c) a avaliacao das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo da companhia, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto

3. Com base em nossos exames e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores
independentes, somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
lochpe-Maxion S.A. e lochpe-Maxion S.A. e empresas controladas em 31 de dezembro de 2002 e
de 2001 e o resultado das operagdes, as mutacoes do patriménio liquido e as origens e aplicacoes
de recursos da lochpe-Maxion S.A., bem como o resultado consolidado das operacdes e as
origens e aplicagdes de recursos consolidadas dos exercicios findos nessas datas, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

H{’CEVMTERHOUSEC‘G)PE’E Pedro Ozires Predeus

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP061331/0-3
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2002

Em 2002 a lochpe-Maxion fez avancos significativos em direcdo ao crescimento dos seus negdécios, sem
comprometer a estrutura de capital alcangada com a reestruturagdo do periodo de 1998 a 2001. As bases
deste crescimento foram a aquisicdo de negdcios com elevada sinergia operacional, a conquista de novos
contratos no mercado interno e a manutencao do valor das exportagées em moeda estrangeira, mesmo frente
ao forte declinio do mercado argentino.

As aquisicoes de novos negdécios em 2002 se concentraram na linha de rodas agricolas e fora de estrada na Maxion
Componentes Estruturais e na linha de alavancas, macacos e conjunto de pedais para carros de passageiros na
Maxion Componentes Automotivos, totalizando investimentos de R$ 24,8 milhGes. As duas linhas iniciaram suas
operagdes no segundo trimestre do ano e contribuiram com R$ 23,5 milhdes em vendas liquidas até o final de 2002.
Por outro lado, a lochpe-Maxion alienou no més de setembro a sua participacdo na Maxion Nacam, que
representava cerca de 4,0% das vendas totais consolidadas.

Os novos contratos conquistados no mercado interno representarao vendas anuais adicionais de cerca de R$ 130
milhdes a partir de 2003. Na Maxion Componentes Automotivos destacam-se o fornecimento de levantadores de
vidro para o Novo Ford Fiesta, ja iniciado em 2002 e o conjunto de chave, macaneta e cilindros de nova tecnologia
para o VW Gol, a ser iniciado em 2003. Na Maxion Componentes Estruturais destaca-se o contrato de fornecimento
de estampados leves para a DaimlerChrysler, a ser iniciado em 2003 e que configura o ingresso neste novo
segmento de mercado. Na Amsted-Maxion destaca-se a obtencéo do contrato para o fornecimento de vagdes para
a Companhia Vale do Rio Doce, representando na venda consolidada da lochpe-Maxion, cerca de R$ 90 milhdes, a
serem entregues durante 2003.

No mercado externo, os novos contratos irdo gerar vendas anuais adicionais a partir de 2003, de cerca de US$ 4,3
milhdes, com destaque para o crescimento da exportacdo de rodas rodoviarias pela Maxion Componentes
Estruturais para o mercado norte-americano de 6nibus e caminhdes.

Mercado

O ano de 2002 foi marcado pelo compasso de espera por conta dos eventos macroecondmicos decorrentes das
eleicdes, mudancga de governo e da recessao mundial.

No setor de autopecas, a produgao brasileira de veiculos caiu 2,0% em relagdo ao ano anterior, atingindo a marca
de 1.775.145 unidades. Deste total, a producdo de 1.504.548 automdveis representou um crescimento de 0,6% em
relagé@o ao ano anterior. Comerciais leves atingiu a marca de 179.541 unidades, com queda de 16,8%, caminhdes
chegou a 68.378 unidades, uma queda de 11,6% e finalmente o segmento dos énibus, com a produgao de 22.678
unidades, caiu 3,0%, sempre em relacdo ao ano anterior. Ao final do ano, a produgéo brasileira de veiculos
apresentou uma recuperagao, superando no ultimo trimestre em 24,8% a produc@o do mesmo periodo de 2001.
No setor ferroviario, o mercado brasileiro de vagdes recuou 59,0%, as rodas ferroviarias tiveram um crescimento de
4,4% e os fundidos ferroviarios e industriais cresceram 31,2%, todos em relacdo ao ano de 2001. Esta fraca
demanda do mercado local, foi compensado pela boa performance das exportagdes, que atingiram em 2002, 37,1%
das nossas vendas neste setor, contra 16,6% em 2001. Ao final do ano, o setor voltou a crescer fortemente no
Brasil, impulsionado por grandes encomendas da Companhia Vale do Rio Doce.

Em 2002, A lochpe-Maxion exportou um total de R$ 74,6 milhdes, um crescimento de 56,0% sobre o ano
anterior. Este crescimento foi influenciado positivamente pela variacdo cambial e pelo crescimento na
exportacédo de fundidos ferrovidrios e negativamente pela queda do mercado argentino e dos volumes de
chassis exportados para o mercado norte- americano. Em ddlares, a exportagéo atingiu US$ 24,3 milhdes,
superando em 1,3% a performance em de 2001.

VENDAS LIQUIDAS - JANEIRO A DEZEMBRO - R$ milhdes

As vendas liquidas consolidadas apresentaram um crescimento de 10,0% em compara¢do ao ano anterior. O
quadro abaixo apresenta a venda liquida por empresa e consolidada.

Empresas Negdcios 2002 2001 Var.02/01 (%)
Maxion Componentes Estruturais Rodas e Chassis 240,7 207,5 16,0%
Maxion Componentes Automotivos Comp. Automotivos 98,1 93,6 4,.8%
Maxion Nacam (*) Comp. Automotivos 12,2 17,9 (31,8%)
Amsted-Maxion Fund. e Equip. Ferrov. Equip. Ferroviarios 120,4 109,5 10,0%
(-) Ajustes de consolidagao (60,2) (54,8)

lochpe-Maxion — Consolidado - 411,2 373,7 10,0%

(*) A lochpe-Maxion alienou sua participagdo na Maxion Nacam em setembro de 2002

EMPRESAS CONTROLADAS E “JOINT-VENTURES”

A lochpe-Maxion é a holding de empresas atuantes nos setores de autopegas e equipamentos ferroviarios.

Em setembro de 2002 a empresa concluiu a venda da totalidade de sua participacdo na Maxion Nacam Ltda.,
empresa fabricante de colunas de direcéo, para a ZF Sistemas de Dire¢éo Ltda., pelo valor simbdlico de R$ 1. Esta
alienacdo complementa a estratégia de administragcéo do portfélio de negdcios da lochpe-Maxion, visando a
permanéncia em negécios que tenham maior potencial de crescimento e que alcancem uma melhor performance
anaracional A trancacan aarotl 1im liiero naon-oneracional de RE 0 O milhAaee nor conta da reverean da nroviean Alle

A producéo brasileira de automdveis e comerciais leves, principal mercado de atuacado da Maxion Componentes
Automotivos, apresentou uma queda de 1,6% em relagao ao ano anterior. O ano iniciou com fraca demanda para
este segmento, havendo uma recuperagéo no ultimo trimestre do ano. As vendas de R$ 98,1 milhdes durante 2002
representam um crescimento de 4,8% sobre 2001. O principal fator para este crescimento foi a aquisicdo da linha de
alavancas de freio de mao, conjunto de pedais e macacos da Batz do Brasil S.A. que gerou vendas de R$ 6,8
milhdes, a partir de abril de 2002.

Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferroviarios S.A.

A Amsted-Maxion Fundicao e Equipamentos Ferroviarios, empresa lider na producao de vagdes, rodas e
fundidos ferroviarios e industriais, € uma “joint venture” da lochpe-Maxion com a Amsted Industries, empresa
americana lider mundial na produgéo de fundidos ferroviarios. Em 2002 a Amsted-Maxion obteve vendas de
R$ 120,4 milhdes e teve como principais clientes ALL, Amsted, Caterpillar, Companhia Vale do Rio Doce,
Ferronorte, Ferrovia Centro Atlantica e MRS.

O ano de 2002 foi marcado pela reorganizacdo societaria do setor ferrovidrio brasileiro, influenciando
negativamente a demanda por equipamentos ferrovidrios. Para fazer frente a este cenario, a
Amsted-Maxion promoveu o crescimento dos seus contratos de exportagdo de fundidos ferroviarios e
industriais que foi responsavel por 37,1% das vendas liquidas de 2002, frente a 16,6% em 2001. As
exportagdes totalizaram R$ 44,7 milhdes em 2002, representando um crescimento de 145,6% em relagdo a
2001. Em délares, este crescimento foi de 76,9%.

Ao final do ano o setor apresentou uma forte recuperagéo, com a assinatura de novos contratos totalizando
R$ 205,4 milhdes, destacando-se o contrato de fornecimento de vagdes ferroviarios para a Companhia Vale
do Rio Doce (CVRD).

Comentario Financeiro

Visando um melhor entendimento do comparativo dos resultados anuais da lochpe-Maxion, o quadro a seguir
apresenta além dos resultados reais, um resultado pro forma do ano 2000 considerando a exclusdo dos
resultados advindos dos negécios vendidos ou cindidos naquele ano e em Janeiro de 2001: 50%
remanescentes da Maxion International Motores, IISA Fruticultura e Reflorestamento e 50% da
Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferrovidrios.

R$ milhoes 2002 2001 2000
Proforma Real

Vendas liquidas consolidadas 411,2 373,7 353,7 624,0
Lucro bruto 90,0 80,1 71,5 115,7
% vendas liquidas 21,9% 21,4% 20,2% 18,5%
Res. oper. antes desp. financeiras (EBIT) 40,1 27,1 23,9 46,3
% vendas liquidas 9,8% 7,3% 6,8% 7,4%
Despesas financeiras liquidas (40,4) (29,4) (46,7)
Variagao cambial liquida (14,0) (11,8) (9,5)
Resultado da operagao (14,3) (14,1) (9,9)
Ajuste exerc. anterior em controlada (6,6)
Resultado nao-operacional 6,4 67,6 35,0
Resultado extraordinario — refis 7.1
Resultado antes do IR/CS e participagdes (7,9) 53,5 25,6
IR/CS e participagdes (16,3) (28,8) (12,0)
Resultado liquido (24,2) 24,7 13,6
EBITDA 72,6 57,9 53,0 88,7
% vendas liquidas 17,7% 15,5% 15,0% 14,2%
Endividamento bancario liquido 105,7 65,1 194,8
Relacao endiv. Liquido/EBITDA 1,5x 1,1x 2,2x

O desempenho operacional antes das despesas financeiras em 2002 foi superior ao registrado no ano anterior, por
conta do crescimento de 10% das vendas liquidas, da manutengao das margens operacionais no mesmo patamar
de 2001, mesmo com as pressdes de custos por conta da desvalorizagdo cambial e da inflacao decorrente e da
reversao de provisdes sobre processos judiciais extintos.

O resultado operacional (EBIT) atingiu R$ 40,1 milhdes, um crescimento de 48,0% sobre o ano anterior,
representando 9,8% sobre a venda liquida (7,3% em 2001). A Geragcdo de Caixa Bruta (EBITDA)
apresentou um aumento de 25,4% sobre o ano anterior, chegando a R$ 72,6 milhdes ou 17,7% da venda
liquida (15,5% em 2001).

O resultado liquido foi um prejuizo de R$ 24,2 milhdes, influenciado pelas despesas financeiras, despesas
relacionadas a variagdo cambial e despesas de Imposto de Renda e Contribuigdo Social, decorrentes de diferencas
temporarias e da reverséo de créditos tributarios e que atingiram R$ 17,5 milhdes. Vale ressaltar que 93% desta
deceneeca de Impnoeto de Renda e Contribtiicao Social em 2002 nAao reprecantoll decemboleo efetivo
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A lochpe-Maxion é a holding de empresas atuantes nos setores de autopegas e equipamentos ferroviarios.

Em setembro de 2002 a empresa concluiu a venda da totalidade de sua participagao na Maxion Nacam Ltda.,
empresa fabricante de colunas de direcéo, para a ZF Sistemas de Dire¢éo Ltda., pelo valor simbdlico de R$ 1. Esta
alienacdo complementa a estratégia de administracdo do portfélio de negdécios da lochpe-Maxion, visando a
permanéncia em negdcios que tenham maior potencial de crescimento e que alcancem uma melhor performance
operacional. A transagdo gerou um lucro nao-operacional de R$ 9,9 milhdes, por conta da reverséo da provisao, que
refletia o patriménio liquido negativo apresentado pela Maxion Nacam.

Apresentamos a seguir o quadro das participagdes societarias relevantes, apos este evento:

lochpe-Maxion S.A.

99,9% 98,1% 50,0%

Amsted-Maxion
Fundicao e Equipamentos
Ferroviarios S.A.

Maxion Componentes
Estruturais Ltda.

Maxion Componentes
Automotivos S.A.

Maxion Componentes Estruturais Ltda.

Na Maxion Componentes Estruturais, empresa produtora de rodas e chassis para caminhdes, 6nibus, comerciais
leves e tratores, o ano foi caracterizado por uma queda no mercado interno, compensada pelos novos negdcios e
pela exportacéo. As vendas em 2002 atingiram R$ 240,7 milhdes, um crescimento de 16,0% sobre o ano anterior.
No mesmo periodo a produgdo de 6nibus, caminhdes e comerciais leves caiu, respectivamente 3,0%, 11,6% e
16,8%, sempre em comparagao a 2001. Em contrapartida a produgao de maquinas agricolas cresceu 17,3% em
relagdo ano anterior. A aquisicdo dos ativos da Borlem, referentes & produgao de rodas agricolas e fora de estrada
gerou vendas de R$ 16,7 milhdes em 2002.

As exportacdes atingiram o montante de R$ 52,1 milhdes, representando 21,7% das vendas totais da controlada e
um crescimento de 19,6% sobre o ano anterior. Em ddlares, a exportagéo atingiu US$ 17,2 milhdes, apresentando
uma reducéao de 13,5% em relacéo a performance de 2001, por conta da forte queda da exportagéao de rodas para o
mercado argentino e da reducao dos volumes de chassis exportados para o mercado norte-americano.

O segmento de chassis apresentou vendas de R$ 127,1 milhdes em 2002, um crescimento de 2,3% sobre
2001, enquanto que o segmento de rodas apresentou vendas de R$ 113,6 milhdes, um crescimento de
36,5% sobre 2001.

A Maxion Componentes Estruturais detém a lideranca em todos os seus segmentos de atuagéo e os seus
principais clientes sdo DaimlerChrysler, Dana, Ford, General Motors, Magna (Canada), Scania,
Volkswagen, Volvo e Workhorse (EUA).

Maxion Componentes Automotivos S.A.

A Maxion Componentes Automotivos é produtora de levantadores de vidro, fechaduras, alavancas de freio de
mao, dobradicas, tirantes, fechos, macanetas, chaves e cilindros, pedaleiras, bombas de agua e 6leo e
macacos, na sua maioria para carros de passageiros. Os levantadores de vidro respondem por 45,3% das
vendas da empresa. A empresa é lider neste segmento com 41% de participagdo no mercado brasileiro,
assim como no segmento de alavancas de freio de mao, em que detém 42% do mercado. Os seus principais
clientes sao Fiat, Ford, General Motors e Volkswagen.
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representando 9,8% sobre a venda liquida (7,3% em 2001). A Geragdo de Caixa Bruta (EBITDA)
apresentou um aumento de 25,4% sobre o ano anterior, chegando a R$ 72,6 milhdes ou 17,7% da venda
liquida (15,5% em 2001).

O resultado liquido foi um prejuizo de R$ 24,2 milhdes, influenciado pelas despesas financeiras, despesas
relacionadas a variagéo cambial e despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social, decorrentes de diferencas
temporarias e da reverséo de créditos tributarios e que atingiram R$ 17,5 milhdes. Vale ressaltar que 93% desta
despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social em 2002, nao representou desembolso efetivo.

Os investimentos da Companhia, geraram um desembolso de R$ 37,0 milhdes em 2002, fortemente
influenciado pela aquisicdo de novos negoécios, que respondeu por R$ 20,3 milhdes. O desenvolvimento de
novos produtos e a modernizagao do parque industrial atingiu R$ 16,7 milhdes em 2002, abaixo dos R$ 18,8
milhdes desembolsados em 2001.

Liquidez e Endividamento

O endividamento liquido consolidado de R$ 65,1 milhdes em dezembro de 2001 passou para R$ 105,7
milhdes ao final de 2002, devido aos investimentos realizados, ao impacto negativo da variagdo cambial
incorrida durante o ano e ao pagamento de R$ 9,8 milhdes de dividendos relativo ao exercicio de 2001,
desembolsado em Julho de 2002.

Ao final de 2002, a exposicao cambial liquida da lochpe-Maxion, considerando todos os passivos e ativos em
moeda estrangeira atingiu uma posigado ativa de US$ 4,5 milhdes.

As disponibilidades financeiras consolidadas, ao final de dezembro de 2002, atingiram R$ 27,9 milhdes, sendo
R$ 19,8 milhdes no curto prazo e R$ 8,1 milhdes aplicados em ativos financeiros de longo prazo. O endividamento
bancario bruto consolidado atingiu, na mesma data, o montante de R$ 133,6 milhdes, sendo R$ 82,1 milhdes no
curto prazo e R$ 51,5 milhdes registrados no longo prazo.

Vale ressaltar que em Novembro de 2002, a lochpe-Maxion liquidou integralmente, no vencimento e com suas
disponibilidades financeiras, a sua emissao de Eurobénus no valor de US$ 50 milhdes, reduzindo substancialmente
o seu endividamento bruto, bem como as disponibilidades financeiras.

Mercado de Capitais

Foram realizados 746 negdcios com agdes da lochpe-Maxion na Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA)
durante 2002, atingindo o volume de cerca de 238,3 milhdes de agdes, ou um volume financeiro de R$ 6,5 milhdes.
As acbdes preferenciais da lochpe-Maxion fecharam o ano cotadas a R$ 25,00 por lote de mil e o valor patrimonial
em 31 de dezembro de 2002 era de R$ 58,85 por lote de mil.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 19 de setembro de 2002 os acionistas aprovaram o
cancelamento de 48.400.000 acbes preferenciais que representavam a totalidade das ag¢des mantidas em
tesouraria, passando o capital social a ser dividido em 2.661.615.270 ac¢des, sendo 921.429.894 acdes ordinérias e
1.740.185.376 acdes preferenciais.

O site de relagbes com investidores da lochpe-Maxion, endereco www.iochpe-maxion.com.br, contém
informacdes completas sobre a Companhia, incluindo, entre outros, demonstragdes financeiras,
apresentacgdes e releases.

Em atendimento a Instrugcdo n® 381 da Comissdo de Valores Mobilidrios, informamos que durante o
exercicio de 2002, a lochpe-Maxion e suas controladas, contrataram servicos de consultoria tributaria,
fiscal e societdria, no valor de R$ 41.400 junto a PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes. Este
valor representa cerca de 16% dos honorarios dos servicos de auditoria externa. A lochpe-Maxion em
discussdo com os seus auditores independentes, concluiu que estes servigos prestados nao afetaram a
independéncia e a objetividade destes, em razao da definicdo do escopo e dos procedimentos executados.
A lochpe-Maxion adota como politica atender as regulamentacdes que definem as restricdes de servigos
dos auditores independentes.

A Administracdo
CONTINUA...x

G[Fm@m

Tel.: (11 6 - Fox: (1) 3885-888¢



CONTINUACAO...

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e bancos............ccocociiiiiiiii
Aplicacdes financeiras (Notas 9 e 15(a)) ....
Clientes — Nacional ...
Exterior-.....
Provisao para contas de cobranc¢a duvidosa ....
Adiantamento sobre contratos de cambio
Demais contas a receber.....
Estoques (Nota 4) .....
Impostos a recuperar.
Créditos tributarios diferidos (Nota 5) .........cccccevevenicnnnnne.

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicacdes financeiras (Notas 9 e 15 (a))
Contas a receber....
Proviséo para devedores duvidosos.
Depdsitos compulsorios e judiciais
Empresas ligadas (Nota 6 (b))..........
Créditos tributarios diferidos (Nota 5) ..
Demais contas a receber

PERMANENTE

Investimentos
Empresas controladas (Nota 6(c))
Agio (Nota 6 (c))
Outros .......cccceeueee
Imobilizado (Nota 7)
Diferido (NOta 8) .......civeeeiiiiirieeieeeeee e

TOTAL DO ATIVO ..ottt

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
Vendas € SErVICOS.......ccoiviueiiicenieiinie e
Impostos sobre vendas.............cccceiviiiiiiiiiiic
Receita liquida das vendas e Servigos............ccceeeueeuenene
Custo dos produtos e servigos prestados ...........ccoceeueee
LUCRO BRUTO.........ocoiiiiiiiiiicteceee e
DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS
COM VENAAS......coiiiiiiiiiii e

Gerais e administrativas (honorarios dos
Administradores na controladora R$ 1.138;

2001 = R 1.764) c.covviiiieiciieesieiceeeeeee e
Receitas financeiras............cccococeeiiiiiiiiiiicicce
Despesas financeiras............cccooeiiiiiiniciniciccce,
Resultado da equivaléncia patrimonial (Nota 6(c)).........

Outras receitas e despesas operacionais, liquidas ........

RESULTADO OPERACIONAL .........cccooeiiiiiiiiiiin
Resultado nao operacional, liquido (Nota 14) ................

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO ............ccocoone.cn.

IOCHPE-MAXION S.A.
Companhia Aberta — CNPJ N° 61.156.113/0001-75 — Rua Luigi Galvani n® 146 — 13° andar — Sao Paulo — SP
BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO — Em milhares de reais

Controladora Consolidado

2002 2001 2002 2001
110 197 12.485 7.935
6.355 30.846 7.274 148.549

- - 49.461 37.862

- - 34.973 13.099
- - (2.323) (2.392)
- - (20.188) (1.204)

165 790 6.953 5.325

- - 55.368 32.423

5.435 9.503 9.102 11.858
1.241 - 10.501 -
13.306 41.336 163.606 253.455
- 8.208 8.141 8.208

- - 8.210 8.345
- - (1.740) (2.171)

6.897 6.763 10.505 10.563
100.205 193.204 1.134 1.280
23.600 32.943 49.575 76.352
660 99 5.508 5.832
131.362 241.217 81.333 108.409
141.976 142.606 - -
11.727 15.185 11.727 15.185
85 85 256 256

538 718 124.526 117.894

- - 17.840 21.717
154.326 158.594 154.349 155.052
298.994 441.147 399.288 516.916

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
CIRCULANTE
Financiamentos (NOta 9) .......cccovveeiiiiiiiiiiciecee e
Debéntures (Nota 10)
Fornecedores — Nacional
Exterior .....
Empresas ligadas (Nota 6(b))....
Créditos de clientes
Salarios, participagdes e encargos sociais
Impostos a recolher...........cccoeeiiiiiniccnne. .
Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS (Nota 11) .....
Dividendos a pagar
Provisdes para contingéncias fiscais (Nota 12)
Demais contas a pagar

EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Financiamentos (Nota 9) ....
Debéntures (Nota 10).........
Provisbes para contingéncias fiscais (Nota 12) ...... .
Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS (Nota 11)......
Demais contas @ pagar..........cccceeeerreecieeneenneeceesee e

PARTICIPACAQ DOS MINORITARIOS ...............ccccoooeeeee.

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social (Nota 13 (a))
Reservas de lucros.................
Acdes em tesouraria (Nota 13 (b))
Prejuizos acumulados

TOTAL DO PASSIVO ........cocooviiiiiniciccnieccc e

As notas explicativas da administrac@o sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO — Em milhares de reais

Controladora Consolidado

2002 2001 2002 2001

- - 467.836 442.389
- - (56.612) (68.684)

- - 411.224 373.705
- - (321.238)  (293.596)

- - 89.986 80.109

- - 30.337 24.096

8.939 11.179 28.487 30.470
(75.765) (73.633)  (106.716) (72.675)
128.423 86.033 161.069 113.923

(29.729) 15.037 -

(8.651) (17.601) (8.857) (1.471)
23.217 21.015 104.320 94.343
(23.217) (21.015) (14.334) (14.234)
7.565 68.732 6.368 67.705
(15.652) 47.717 (7.966) 53.471

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS EXERCICIOS FINDOS

Controladora Consolidado

2002 2001 2002 2001
17.606 152.837 61.304 170.658
20.847 3.304 20.847 3.304
- - 21.352 11.247

- - 8.445 10.124
44.775 17.184 - 4
- - 4.745 4.653

293 334 7.959 8.992
499 2.857 2.402 6.001
1.281 1.176 3.036 3.014
50 9.777 50 9.777
9.195 6.439 9.681 7175
1.076 132 14.793 5.448
95.622 194.040 154.614 240.397
- - 11.667 6.283
39.790 49.511 39.790 49.511
5.345 13.149 12.101 15.750
1.601 2.646 16.901 18.516

- - 7.067 6.575
46.736 65.306 87.526 96.635
- - 512 (1.917)
161.463 161.463 161.463 161.463
- 20.573 - 20.573
- (235) - (235)
(4.827) - (4.827) -
156.636 181.801 156.636 181.801
298.994 441.147 399.288 516.916

EM 31 DE DEZEMBRO - Em milhares de reais

ORIGEM DOS RECURSOS
Das operagdes sociais

Lucro do exercicio
Participacédo dos minoritarios
Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante
Juros e variagoes de longo prazo....
Depreciagao e amortizagao
Créditos tributarios diferidos
Resultado da equivaléncia patrimonial
Amortizacdo de agio em investimentos....
Valor residual do ativo permanente baixado....

De controladas
Dividendos recebidos .........cccovieiiiiiiiieeiieeee e
Reducao de capital..........cccccueveiiiiiiiiiiiciieciecs
De terceiros
Ingresso de recursos no exigivel a longo prazo
Financiamentos
Demais contas a pagar...
Reducéo do realizavel a longo prazo....
Por transferéncia para o ativo circulante
Variagao na participagdo de minoritarios.
TOTAL DOS RECURSOS OBTIDOS
APLICACAO DE RECURSOS
No realizavel a longo prazo
AIGOBS ...t
Empresas controladas...........cccceeeviiviiiieiieiieeeecees
No ativo permanente
INVeStiMentos ........cccocociiiiiiiicci e
Imobilizado ....
Diferido
Reducio do exigivel a longo prazo

Controladora Consolidado

2002 2001 2002 2001
(24.235) 24.726 (24.235) 24.726
- - (4.975) (2.050)
(28.982) (32.359) 9.403 (31.223)
56 882 29.044 28.326
8.102 3.601 16.276 7.149
(29.729) 15.037 - -
3.457 3.457 3.457 3.457
(10.729) 55.638 15.772 56.365
(82.060) 70.982 44.742 86.750
1.629 - - -
48.057 - - -
- - 10.744 1.346

307 - 8.618 1.267
185.029 35.854 3.796 27.661
1.241 - 11.471 130.838

- - - 2.053
154.203 106.836 79.371 249.915
862 - 4.061 1.818
47.428 10.894 - -
8.468 30.580 - 44

6 - 36.424 19.313

- - 3.841 2.211



23.217 21.015 104.320 94.343

RESULTADO OPERACIONAL .... (23.217) (21.015) (14.334) (14.234)
Resultado nao operacional, liquido (Nota 14) ................ 7.565 68.732 6.368 67.705
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO ............cccc........ (15.652) 47.717 (7.966) 53.471

Imposto de renda e contribui¢ao social

COMMENEE ...t (440) (2.815) (1.205) (2.815)
Diferido (NOta 5 (€)) «.veeveeeereerieeeeriieieieeee st (8.102) (18.601) (16.276) (22.149)

(8.542) (21.416) (17.481) (24.964)

RESULTADO ANTES DAS PARTICIPAGOES................ (24.194) 26.301 (25.447) 28.507
Participacao dos empregados............oeecvrrerieniiniinennens (41) (1.575) (3.763) (5.831)
Participacéo dos minoritarios - - 4.975 2.050

LUCRO (PREJUIZO0) LIQUIDO DO EXERCICIO ............ (24.235) 24.726 (24.235) 24.726

Lucro (prejuizo) por lote de mil agdes do

Em 31 de dezembro de 2000

Em 31 de dezembro de 2001.

Em 31 de dezembro de 2002............c.cccveenee

2

capital social no final do exercicio — R$ .. (9,10) 9,12
As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.

NV TVARII&UTVI & TV YV pluasey

Adicoes 862 - 4.061 1.818
Empresas controladas 47.428 10.894 - -
No ativo permanente
Investimentos 8.468 30.580 - 44
Imobilizado 6 - 36.424 19.313
DiIferid0 ... - - 3.841 2.211
Reducéao do exigivel a longo prazo
Por transferéncia para o circulante ............c.cccceceieinens 17.520 127.674 26.370 136.481
Outras redugdes 8.601 - 11.811 36.245
Acdes em tesouraria .... 930 69 930 69
Dividendos pagos e propostos - 10.245 - 10.245
TOTAL DAS APLICAGOES ..........coooovvrieecieieceseae 83.815 179.462 83.437 206.426
AUMENTO (DIMINUIGAO) NO CAPITAL CIRCULANTE . 70.388 (72.626) (4.066) 43.489
VARIAGCOES DO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo circulante
No inicio do exercicio 41.336 43.903 253.455 233.160
No fim do exercicio 13.306 41.336 163.606 253.455
(28.030) (2.567) (89.849) 20.295
Passivo circulante
NO iNiCi0 dO EXErCICIO .....ccuvieiiiiciiiieeteeeeeeeeee 194.040 123.981 240.397 263.591
NO fim dO EXErCiCiO......ccviiiiiiiiiiiiiieci e 95.622 194.040 154.614 240.397
(98.418) 70.059 (85.783) (23.194)
AUMENTO (DIMINUIGAO) NO CAPITAL CIRCULANTE . 70.388 (72.626) (4.066) 43.489

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — Em milhares de reais

Dividendos complementar — R$ 0,28 por lote de mil agées — PN ...
Acdes em tesouraria
Lucro liquido do exercicio....
Destinagéao do lucro liquido
Reserva legal
Reserva estatutaria — de investimento e capital de giro...
Dividendos (R$ 3,38 e R$ 3,72 por lote de mil agdes ordindrias e preferenciais, respectivamente) .

Acdes em tesouraria...............
Cancelamento de 48.400.000 agdes preferenciais nominativas escriturais (Nota 13(b))
Prejuizo do exercicio ....
Compensagao do prejuizo do exercicio ..

Reservas de lucros

Reserva
estatutaria — de
investimento Lucros
Capital e capital de Reserva Acoes em (prejuizos)
Social giro legal tesouraria acumulados Total
161.463 5.412 680 (166) - 167.389
- (493) - - - (493)
- - - (69) - (69)
- - - - 24.726 24.726
- - 1.236 - (1.236) -
- 13.738 - - (13.738) -
- - - - (9.752) (9.752)
161.463 18.657 1.916 (235) - 181.801
- - - (930) - (930)
- (1.165) - 1.165 - -
- - - - (24.235) (24.235)
- (17.492) (1.916) - 19.408 -
161.463 - - - (4.827) 156.636

As notas explicativas da administracé@o sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 E DE 2001 - Em milhares de reais

. CONTEXTO OPERACIONAL

A companhia tem por objetivo principal a participacdo em empresas que atuam na industrializacéo e na
comercializagdo de componentes para veiculos rodovidrios, ferrovidrios, fundicdo e pecas de reposicéo.

As empresas controladas operam nos seguintes setores: a Maxion Componentes Estruturais Ltda. (Cruzeiro —
SP), fabricacdo e comercializagdo de chassis completos, travessas e rodas pesadas; a Amsted-Maxion
Fundicdo e Equipamentos Ferrovidrios S.A. (Cruzeiro — SP), fabricagdo e comercializacdo de rodas e
componentes ferrovidrios e fundidos industriais; e a Maxion Componentes Automotivos S.A. (Contagem — MG),
fabricagao e comercializag&o de levantadores de vidros, fechaduras, fechos e outros componentes automotivos.
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(:-;) Apuracéao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

As aplicacoes financeiras estao registradas ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos em base “pro rata
temporis” e equivalem, aproximadamente, a seu valor de mercado.

A provisao para contas de cobranc¢a duvidosa é constituida com base na andlise das contas a receber, caso a
caso e considera a expectativa da administragcdo quanto a provaveis perdas.

Os estoques das empresas controladas sao demonstrados ao custo médio das compras ou produgao, inferior
aos custos de reposicdo ou aos valores de realizagéo.

Os créditos tributarios diferidos, sobre prejuizos fiscais, adicdes tempordrias e base negativa, foram
constituidos de acordo com as premissas definidas pela Deliberagcdo n° 273 da Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM.

publicacoeslegais.com.br

Os demais ativos séo apresentados aos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagdes monetarias auferidos.
(c) Permanente
Demonstrado ao custo, corrigido até 31 de dezembro de 1995, combinado com os seguintes aspectos:
¢ Os investimentos em controladas sao avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, acrescidos do agio
a amortizar, quando aplicavel. O 4gio é amortizado de acordo com a realizagdo dos ativos que lhe deram
origem, até o prazo maximo de dez anos.
» Depreciagdes de bens do imobilizado, pelo método linear, as taxas anuais que levam em consideragéo a vida
util econdémica dos bens e sua efetiva utilizacdo mencionadas na Nota 7.
« Amortizagdes do diferido, relativo, principalmente, a despesas pré-operacionais incorridas na implantacéo e
ampliacao de unidades industriais e fundo de comércio de controladas, pelo prazo de até dez anos, a partir da
data em que os beneficios comegam a ser gerados (Nota 8).
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Séao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagbes monetarias incorridos.
3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As demonstragdes financeiras consolidadas sédo preparadas de acordo com os principios de consolidagdo
previstos na legislacao societaria e nas instru¢des da CVM e abrangem as demonstragdes financeiras da
lochpe-Maxion S.A. e das suas empresas controladas, nas quais mantém controle aciondrio direto, indireto e em
conjunto, apresentadas na Nota 6 (a).
Nas demonstracdes financeiras consolidadas foram eliminados os investimentos na proporcéo de participacao
CONTINUA...
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da investidora nos patriménios liquidos e nos resultados das investidas, os saldos ativos e passivos, as receitas
e despesas e 0s lucros néo realizados decorrentes de operacdes ocorridas entre as empresas consolidadas. As
participacdes dos acionistas minoritarios estdo destacadas no balango patrimonial e no resultado do exercicio.

De acordo com o disposto na Instrugao CVM n® 247/96, esta sendo efetuada e apresentada a consolidagao
proporcional das demonstracdes financeiras da controlada em conjunto Amsted-Maxion Fundicdo e
Equipamentos Ferroviarios S.A., em func¢éo de sua participagdo societaria de 50%. Os principais grupos de

técnico de viabilidade aprovado pela administragao (quatro anos a partir de janeiro de 2003) evidenciadas pela:
(i) realizacao de diferencas temporarias, (ii) retomada da rentabilidade das operacdes das empresas dentro do
segmento em que atuam, (iii) formalizagao de contratos de longo prazo estabelecidos junto a novos clientes, (iv)
aquisicdo de novos ativos proporcionando significativo ganho de escala.

(c) As projecdes de realizagao dos créditos tributarios diferidos ocorrerdo conforme segue:

Projecoes de realizacao do crédito tributario Controladora Consolidado

contas ativos e passivos e de resultado da referida empresa estao apresentados como segue: 1.241 10.501
Amsted-Maxion - 8.030
Fundicao e Equipamentos 10.300 25.356
Ferrovidrios S.A. 13.300 16.189
2002 2001 24.841 60.076

No balango patrimonial (d) A composicao dos créditos tributérios diferidos durante o exercicio é assim demonstrada:
é’“V‘I? clrcullanlte 421 gj 128% Controladora Consolidado

ealizavel a longo prazo. . .

Ativo permanente.. 32.745 31.109 . - 2002 2001 2002 2001

Total do ativo 77.083 55.570 Diferencas temporarias
X AR = = Imposto de renda.... - - 15.537 21.459

Passivo circulante 31.534 12.462 Contribuigao social .... - - 5.600 7.727

Exigivel a longo prazo.. 9.542 1.661 - - 21.137 20.186

Patriménio liquido ........ 36.007 41.447 Prejuizos fiscais 16.984 22,512 27.373 33.010
Total do passivo e patriménio liquido ... 77.083 55.570 Bases negativas de contribuiggo social .... 7.857 10.431 11.566 14.156
Na demonstracéo do resultado 24.841 32.943 60.076 76.352
Receita liquida de vendas.... 120.440 109.521 Menos ativo circulante (1.241) - (10.501) -

Custo dos produtos vendido 193.072) (93.572) No realizavel a longo prazo 23.600 32.943 49.575 76.352
Lucro bruto............ U 27.368 15.949 (e) A movimentagao das contas de resultado referente ao imposto de renda e contribui¢ao social exercicio é assim

Despesas operacionalis..... (18.644) (11.766) demonstrado:

Despesas ndo operacionals ... . (54) @ Controladora Consolidado

Imposto de renda e contribui¢éo social.. (2.150) (1.490)

Participagdo dos empregados...... (1.820) (383) o . 2002 2001 2002 2001
Lucro liquido do exercicio 4.700 2.308 Sa!dg no inicio do exercicio ... 32.943 51.544 76.352 113.627
ESTOQUES (CONSOLIDADO) Adlgqes.._. .......... [ - - - 2.881

2002 2001 Realizagdo de diferengas temporarias . - (2.514) (8.665) (8.631)
Produtos acabados 16.527 7.183 Realizag&o por venda de controlada - (16.293) - (16.293)
Produtos em elaborag&o.... 3.323 3.487 Reversao de imposto de renda e contribui¢ao
Matérias-primas e materiais para montagem. 24.523 10.475 social, conforme estudo técnico de viabilidade (7.900) - (7.900) -
Materiais para manutengéo e outros 10.995 11.278 (202) 206 289 (106)
55.368 32.423 (8.102) (18.601) (16.276) (22.149)
5. CREDITOS TRIBUTARIOS DIFERIDOS Baixa decorrente da venda da Maxion
(a) A controladora possui prejuizos fiscais no valor de R$ 170.409 (2001 — R$ 171.213) e base negativa de Internacional Motores S.A. - - - (15.126)
contribui¢ao social de R$ 170.427 (2001 — R$ 165.103), sem prazos de prescri¢éo, e diferengas temporarias no Saldo em 31 de dezembro 24.841 32.943 60.076 76.352
montante de R$ 9.442 (2001 — R$ 8.255). A companhia tem contabilizado créditos tributérios diferidos no 6. INVESTIMENTOS
montante de R$ 24.841 (2001 — R$ 32.943). Nao estdo sendo registrados créditos tributarios adicionais ~ (2) Empresas controladas L L
oriundos de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social no montante de R$ 36.309 (2001 — R$ Participagao Participagao
27.526). Direta — % Indireta — %
Os créditos tributarios diferidos contabilizados até esta data, tém sua realizacdo esperada no contexto do 2002 2001 2002 2001
estudo técnico de viabilidade atualizado e aprovado pela administragcdo (quatro anos a partir de janeiro de Maxion Componentes Estruturais Ltda............... 99,99 99,99 - -
2003), suportado por processos de venda de parte do controle aciondrio de empresas controladas e expectativa Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamentos
de novas associagoes. Ferroviarios S.A. ....ccccovvveveeeieecieeee e 50,00 50,00 - -
E politica da companhia ndo reconhecer novos créditos tributérios até que os saldos de créditos tributarios Maxion Componentes Automotivos S.A. 98,10 98,05 - -
atuais sejam integralmente realizados. O eventual registro de novos créditos somente ocorrerd se surgirem Maxion Nacam Ltda - 70,00 - -
novos fatos econémicos que possam suportar lucratividade tributaria futura adicional e conseqiientemente a Tecob Cobrancgas, Representagdes e
realizagdo dos mesmos. Comércio Ltda. .............. 99,99 99,99 - -
(b) As empresas controladas Amsted-Maxion Fundicdo e Equipamentos Ferrovidrios S.A. e Maxion Componentes lochpe Holdings, LLC .. 100,00 100,00 - -
Estruturais Ltda. reconhecem créditos tributérios diferidos decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas e lochpe-Maxion USA, Inc. - - 100,00 100,00
diferengas temporarias de acordo com o exposto mencionado na Deliberagdo CVM n® 273, de 1998. lochpe Investments, LLC .... . - - - 100,00
O reconhecimento dos créditos tributarios diferidos, pelas empresas controladas, esta suportado por estudo Newbridge Strategic Partners...........cc.ccceevnnennee 100,00 100,00 - -
(b) Empresas ligadas
Controladora Consolidado
Resultados Avais Garantia
Empresas Ativo Passivo financeiros Prazo Encargos Garantias concedidos Refis Ativo
Maxion Componentes Estruturais Ltda. 66.792 - 11.587 31.12.2006 12,68% a.a. Nao 14.165 - -
Tecob Cobrancas, Repres. e Comércio Ltda. 20.375 - - Sem prazo Nao - - -
lochpe-Maxion USA, Inc. 10.432 - 4.002 22.01.2003 variagao cambial + 1,41% a.a. Nao - - -
lochpe Holdings, LLC - 44.101 (14.077) 12.12.2003 variagao cambial + 2,6% a.a. Nao - - -
Newbridge Strategic Partners 1.472 - 60.559 28.01.2003 variagao cambial + 0 a 2,6% a.a. Nao - - -
Maxion Componentes Automotivos S.A. - 674 (66) Sem prazo 12,68% a.a. Nao 33.655 16.017 -
Amsted-Maxion Fundi¢do e Equipamentos Ferrovidrios S.A. - - - - - - 4.897 - -
Fundacéo lochpe 1.134 - - - Sem prazo UFIR 31.12.95 Nao - - 1.134
Saldo em 31 de dezembro de 2002 100.205 44.775 62.005 - - - 52.717 16.017 1.134
Saldo em 31 de dezembro de 2001 193.204 17.184 43.799 - - - 25.164 16.017 1.280

O saldo com a Maxion Componentes Estruturais Ltda. refere-se a contrato de compra e venda de fundo de comércio, formalizado em 1996, acrescidos de juros de 1,0% ao més, ajustados trimestralmente (média de

1,25 % ao més em 2002).

A Tecob Cobrangas Representa¢des e Comércio Ltda. (Tecob) administra o acervo liquido da antiga diviséo alienada de maquinas agricolas. Os servigos prestados pela Tecob estdo suportados por um contrato de

comissao mercantil.
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Fundacao lochpe 1.134 - - - Sem prazo UFIR 31.12.95 Nao - - 1.134
Saldo em 31 de dezembro de 2002 100.205 44.775 62.005 - - - 52.717 16.017 1.134
Saldo em 31 de dezembro de 2001 193.204 17.184 43.799 - - - 25.164 16.017 1.280

O saldo com a Maxion Componentes Estruturais Ltda. refere-se a contrato de compra e venda de fundo de comércio, formalizado em 1996, acrescidos de juros de 1,0% ao més, ajustados trimestralmente (média de
1,25 % ao més em 2002).
A Tecob Cobrancas Representacdes e Comércio Ltda. (Tecob) administra o acervo liquido da antiga divisdo alienada de maquinas agricolas. Os servigos prestados pela Tecob estédo suportados por um contrato de
comissdo mercantil.
As operacoes realizadas com empresas ligadas estdo de acordo com o mercado.

(c) Empresas controladas (controladora)

Amsted-

Maxion Tecob

Maxion Fundicao e Maxion lochpe Cobrancas,

Componentes Equipamentos Componentes Maxion Newbridge Holdings, Representacoes
Estruturais Ferroviarios Automotivos Nacam Strategic LLC e Comércio Total
Ltda. S.A. S.A. Ltda. Partners *) Ltda. 2002 2001

Em 31 de dezembro de 2002

Acdes ou quotas possuidas .. 117.598.431 2.710.015.268 379.737.639 - 1 1 7.710.990 - -
Patriménio liquido .................. 67.299 36.006 27.225 - (1.472) 48.779 (4.884) - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio... 8.374 2.259 (14.115) - (250) 12.689 (1.582) - -
Percentual de participag¢ao no capital social.... 99,99 50,00 98,10 - 100,00 100,00 99,99 - -

Movimentacéo dos investimentos
Investimentos saldo em 31 de dezembro de 2001 ...... 58.927 20.724 40.046 (8.048) (844) 52.420 (4.418) 158.807 204.723

(-) Provisao para lucros ndo realizados...................... - - (16.201) - - - - (16.201) (22.068)
Investimento ajustado no inicio do exercicio ... 58.927 20.724 23.845 (8.048) (844) 52.420 (4.418) 142.606 182.655
Capitalizagao . - - 500 7.896 72 - - 8.468 30.580
Venda........... . - - - 10.859 - - - 10.859 (55.592)
Dividendos .. - (1.629) - - - - - (1.629) -
Reducéao capital controlada... - (2.222) - - - (45.835) - (48.057) -
Equivaléncia patrimonial .... 8.372 1.130 (10.095) (10.707) (700) 42.194 (465) 29.729 (15.037)
No fim do exercicio 67.299 18.003 14.250 - (1.472) 48.779 (4.883) 141.976 142.606
(*) Empresa no exterior, cujas demonstrac¢des financeiras foram examinadas por outros auditores independentes.
O agio, apurado em conexao com a aquisicao do controle acionario da Maxion Componentes Automotivos S.A., estd sendo amortizado em 10 anos até 2005, fundamentado em rentabilidade futura.
7. IMOBILIZADO Taxas
Anuais Taxa
Controladora Consolidado de Depre- média
2002 2001 2002 2001 ciacdo - % Controladora Consolidado anual de
Terrenos - - 5.337 5.337 2002 2001 2002 2001 juros - %
Edificacdo e benfeitorias ... - - 61.838 47.701 4 Moeda nacional
Equipamentos e instalacdes. 226 226 165.821 168.281 10 De 25,92%
Méveis e utensilios 999 1.099 4.998 5.789 10 Capital de Giro .........ccccureecucurnecnns - - 17.535 18.893 a28,87%
Equipamentos de computagao e TJLP + de
comunicagao .. 624 649 6.191 5.972 20 Magquinas (FINAME e POC) ........... - - 5.403 3.052 6% a 6,92%
Ferramental - - 52.624 43.841 20 TJLP + de
Veiculos... - - 1.147 1.119 20 BNDES — EXiM....cococeiiiiiciciiiiins - - 10.716 - 4% a 5,5%
Outras imobilizagdes .. 103 103 14.450 10.492 10e 20 17.606 152.837 72.971 176.941
Obras em andamento.... . - - 6.846 4.665 Passivo circulante (17.606) (152.837) (61.304) (170.658)
Adiantamento a fornecedores .......... - - 608 2.858 No exigivel a longo prazo ... - - 11.667 6.283
1.952 2.077  319.860 296.055 Composigéo por ano de vencimento
Depreciacdo acumulada................... (1.414) (1.359) (195.334) (178.161) 20083.... - - - 6.283
538 718 124.526 117.894 2004 .... - - 8.005 -
8. DIFERIDO (CONSOLIDADO) 2005 em diante.... - - 3.662 -
2002 2001 - - 11.667 6.283

Fundos de comércio.... 20.890 22.369 Em garantia dos financiamentos foram oferecidos bens do ativo imobilizado e hipotecas de iméveis.
Gastos de expansao e reorganizaga 2.648 2.088 Os financiamentos em moeda estrangeira relativos a Eurobénus e Commercial Paper, no montante de US$ 66
Desenvolvimento de novos produtos. 9.072 13.726 milhdes, foram liquidados em 2002 nos seus respetivos vencimentos, mediante a utilizacao de disponibilidades
Sistemas computadorizados sgg;g 3;?22 financeiras existentes (aplicagdes financeiras).
Amortizagdes acumuladas.............ccccvreeieiiiiiiciiiieiccen (17.685) 18.025) 10. DEBENTURES Controladora e Consolidado
17.840 21.717 2002 2001
9. FINANCIAMENTOS Debéntures
Taxa Curto prazo 20.847 3.304
média Longo prazo..... 39.790 49.511
Controladora Consolidado anual de Total de dEDENTUES ...........rvereerriereeese e 60.637 52.815
2002 2001 2002 2001 juros - % Em 12 de maio de 1998, foram emitidas 983.155 debéntures de 42 emissao, com vencimentos em 2003, 2004 e
Moeda estrangeira 2005. Do total de debéntures emitidas, foram convertidas, durante o exercicio de 1998, 764.368 em novas agdes
Adiantamento de contrato de cambio De 4,5% extraordindrias e preferenciais. )

US$ 4,130 mil; US$ 10,275 mil..... 14.592 - 36.304 - a12,5% Remanescem em circulagdo 218.787 debéntures, com encargos de acordo com a variagdo do Indice Nacional
Resolugédo 63 — US$ 853 mil.......... 3.014 - 3.014 - 35% de Pregos ao Consumidor — INPC, acrescidos de juros de 10% ao ano, calculados “pro rata temporis” da data de
Commercial paper — US$ 14,961 mil - 34.715 - 34.715 9,75% emissao até a data do vencimento.

Eurobénus — US$ 50,906 mil.......... - 118.122 - 118.122 12,375% 11. PROGRAMA DE RECUPERAGCAO FISCAL - REFIS
De 6,15% A companhia e suas empresas controladas aderiram ao REFIS visando equalizar e regularizar os passivos
Importagdo — US$ 931 mil.............. - - - 2.159 a9,17% fiscais através de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacdes fiscais e
publicacoeslegais.com.br CONTINUA...
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previdenciarias. O programa de financiamento da Maxion Componentes Automotivos S.A. corresponde a 1,2 %
do faturamento e, para a lochpe-Maxion S.A., remanescem 28 parcelas.
A movimentag&o dos valores devidos ao REFIS durante o exercicio de 2002 é demonstrado como segue:

Controladora Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2000 4.585 22.035
Atualizacdo monetaria 1.004 3.042
Pagamentos efetuados .. (1.767) (3.547)
Saldos em 31 de dezembro de 2001 3.822 21.530
Atualizagéo monetéria 292 1.767
Pagamentos efetuados ... (1.232) (3.360)
Em 31 de dezembro de 2002. 2.882 19.937
Passivo circulante ...... (1.281) (3.036)
No exigivel a longo prazo.... 1.601 16.901

Foram dados em garantia desse programa, 0s seguintes bens e ativos:
Bens do ativo imobilizado — maquinas.

Investimentos em agoes (referente as participagoes acionarias).
PROVISAO PARA CONTINGENCIA

A Companhia discute em juizo processos tributarios, trabalhistas e outros para os quais foram constituidas
provisdes em montante considerado suficiente para cobrir eventuais perdas, conforme demonstradas a seguir:

Controladora Consolidado
2002 2001 2002 2001

TrDULAIOS ... 14.490 17.935 16.560 20.536
Trabalhistas 50 1.350 3.374 2.086
Outros . - 303 1.848 303
................ . 14.540 19.588 21.782 22.925
Passivo cuculante (9.195) (6.439) (9.681) (7.175)
No exigivel a longo prazo ................................... 5.345 13.149 12.101 15.750
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

O capital social, subscrito e integralizado esta representado por 2.661.615.270 agdes, sendo 921.429.894
acdes ordinarias e 1.740.185.376 acdes preferenciais, sem valor nominal.

A Companhia tem autorizag@o para aumentar o capital social, independentemente de reforma estaturaria, até o
limite de mais 300.000.000 ac¢des, sendo 100.000.000 ordindrias e 200.000.000 preferenciais.

As emissdes dentro do limite do capital autorizado serédo efetuadas mediante deliberagdo do Conselho de
Administracdo que fixara quantidade de a¢des emitidas o prazo de emisséo e de condi¢des de integralizacéo,
bem como as demais formas e procedimentos referentes a cada emissao.

(b) Cancelamento de acées em tesouraria

A Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de setembro de 2002, aprovou o cancelamento de
48.400.000 agdes preferenciais nominativas escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Companhia,
mantidas em tesouraria e decorrentes dos programas de recompra de a¢des aprovadas pelo Conselho de

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A companhia e suas empresas controladas, mediante uma politica conservadora de instrumentos financeiros,
administra sua exposi¢cdo cambial visando equalizar suas obriga¢des indexadas ao délar, representados, nesta
data, substancialmente por operagdes de adiantamento de contrato de cambio e contas a pagar de
fornecedores no exterior com a equiparagao do montante de ativos indexados em délar e operagbes de “swap”.

(a) Aplicagdes Financeiras — controladora — no total de R$ 6.355, aplicadas em (i) fundos cambiais, no montante
de R$ 1.939 (2001 — R$ 30.846), atualizados pelo valor das cotas na data do balanco pela variagdo cambial
mais juros; (ii) fundos de renda fixa, no montante de R$ 2.007, atualizados pelo valor das cotas na data do
balango com base na variagéao do Certificado de Depdsito Interbancario — CDI e; (iii) “swap” de délar para CDI,
para proteger a exposi¢céo cambial no montante de R$ 14.592 de adiantamento para contrato de cambio e R$
3.014 de Resolugéo 63 na controladora, e R$ 32.886 de adiantamento de contrato de cambio no consolidado,
cujas taxas médias anuais de juros sdo de 70% a 105 % do CDI, e seu resultado liquido é de R$ 2.409 na
controladora e R$ 3.053 no consolidado.
Aplicagdes financeiras de longo prazo no valor de R$ 8.141, referem-se a dois “hedges” sem caixa na empresa
controlada lochpe Holdings, LLC, com vencimento previsto para 11 de abril de 2005.

(b) Investimentos — referem-se a investimentos em controladas que ndo possuem valor de mercado e estdo
registrados contabilmente pelo seu valor patrimonial.

(c) Créditos e débitos com pessoas ligadas — referem-se substancialmente a operagdes comerciais normais entre
as empresas, nao sendo decorrentes de repasses de financiamentos obtidos no mercado.
Os demais instrumentos financeiros ativos e passivos constantes das demonstragdes financeiras em 31
de dezembro de 2002, foram determinadas de acordo com os critérios e as praticas contabeis divulgados
em notas explicativas especificas, sendo que os seus valores contabeis equivalem, aproximadamente,
aos seus valores de mercado.

16. COBERTURA DE SEGUROS
A companhia e suas controladas mantém politica de efetuar cobertura de seguros para os bens do imobilizado e
estoques sujeitos a risco no montante de R$ 158.984 (2001 — R$ 180.878).

DIRETORIA
DAN IOSCHPE
Presidente
ARMANDO ULBRICHT JUNIOR
MARCOS LUCHESE
OSCAR A. F. BECKER
Diretor de Relacdes com os Investidores
Contador: ROQUE BITDINGER - CRC 1RS022968/S-8

PARECER DO CONSELHO FISCAL
Na qualidade de membros do Conselho Fiscal de lochpe-Maxion S.A. e de acordo com as disposicdes legais e
estatutarias vigentes, examinamos o relatério Anual da Administracao e as Demonstragdes Financeiras referentes
ao exermcu) encerrado em 31 de dezembro de 2002. Com base nas andlises efetuadas e de acordo com o parecer
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As emissdes dentro do limite do capital autorizado serdo efetuadas mediante deliberagéo do Conselho de
Administracdo que fixara quantidade de a¢des emitidas o prazo de emisséo e de condi¢des de integralizagéo,
bem como as demais formas e procedimentos referentes a cada emissao.

(b) Cancelamento de acées em tesouraria
A Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 19 de setembro de 2002, aprovou o cancelamento de
48.400.000 agdes preferenciais nominativas escriturais, sem valor nominal, de emissdo da Companhia,
mantidas em tesouraria e decorrentes dos programas de recompra de agdes aprovadas pelo Conselho de
Administragéo, sem redugao do capital social. As agdes canceladas correspondem ao valor de R$ 1.165 e
foram contabilizadas como reducdo da Reserva de Investimento e Capital de Giro. As agdes foram
compradas ao prego médio de R$ 24,06 por lote de mil agdes, e pregos minimo e maximo de R$ 20,50 e
R$ 57,45, respectivamente.

(c) Reserva estatutaria — de investimento e capital de giro
A reserva de investimento e capital de giro tem por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo
permanente e acréscimo do capital de giro, inclusive mediante de amortizagédo de dividas da companhia, bem
como a capitalizagéo e financiamento de sociedades controladas e coligadas. Sera formado com parcela anual
de 10% (dez por cento) e no méaximo 58% (cinqiienta e oito por cento) do lucro liquido e terd como limite maximo
o importe que nao podera exceder, em conjunto com a reserva legal, o valor do capital social.

(d) Direito das acoes
Cada acéao ordindria escritural dara direito a um voto nas deliberagbes das Assembléias Gerais. As agdes
preferenciais ndo tém direito a voto, tendo como vantagem a prioridade no reembolso do capital, sem prémio, na
proporcao de sua participagao no capital social, em caso de eventual liquidagdo da Companhia.
As acdes preferenciais terdo participacdo nos lucros distribuidos 10% superiores aos atribuidos as agdes
ordindrias, bem como participagdo nos aumentos de capital decorrentes de correcdo monetéria e da
capitalizagdo das reservas e lucros, em igualdade de condigdes com as ordinarias.

(e) Dividendos
O lucro liquido do exercicio, apurado de conformidade com os termos do Art. 191 da Lei n® 6.404. de 15 de
dezembro de 1976, terd a seguinte destinagao: (a) 5% (cinco por cento) para a constituicao da reserva legal, que
nao excedera 20% (vinte por cento) do capital social; (b) 37% (trinta e sete por cento) para a distribuicao, como
dividendos obrigatérios; e, (c) o restante que nao for apropriado a reserva estatutaria de investimento e capital
de giro ou retido na forma prevista em orgamento de capital aprovado pela Assembléia Geral sera destinado
como dividendos suplementares aos acionistas.

14. RESULTADO NAO OPERACIONAL Controladora Consolidado
2002 2001 2002 2001

Ganho na alienagédo de empresas 10.036 70.833 10.036 70.833
Outros (2.471) (2.101) (3.668) (3.128)
7.565 68.732 6.368 67.705

Em 30 de setembro de 2002, a companhia concluiu a venda da totalidade de sua participagédo societaria
na Maxion Nacam Ltda., empresa de colunas e dire¢ao, para a ZF Sistemas de Dire¢ado Ltda., pelo valor
simbdlico de R$ 1,00. A transagdo gerou uma receita ndo operacional de R$ 10.036, decorrente da
reversdo da provisao para passivos a descoberto de controlada, relativa ao patriménio liquido negativo
apresentado pela Maxion Nacam Ltda.

Em 25 de janeiro de 2001, a companhia concluiu a alienagéo de sua participagao societaria remanescente
na Maxion Internacional Motores S.A. para a Navistar Internacional Transportation Corp. O valor desta
alienagao, de R$ 163.459, descontando a divida de R$ 37.035, gerou um ingresso liquido de R$ 126.424,
resultando em um lucro de R$ 70.833, creditado na rubrica resultado nao operacional.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Na qualidade de membros do Conselho Fiscal de lochpe-Maxion S.A. e de acordo com as disposicdes legais e
estatutarias vigentes, examinamos o relatério Anual da Administracao e as Demonstracoes Financeiras referentes
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2002. Com base nas andlises efetuadas e de acordo com o parecer
da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes de 24 de janeiro de 2003, somos de opinido que os referidos
documentos merecem ser encaminhados a deliberagdo da Assembléia Geral de Acionistas.

Ademar Rui Bratz, Alexandre Luiz Oliveira de Toledo e Mauricio Diacoli

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

24 de janeiro de 2003

Aos Administradores e Acionistas

lochpe-Maxion S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da lochpe-Maxion S.A. e lochpe-Maxion S.A. e empresas
controladas em 31 de dezembro de 2002 e de 2001 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes de recursos da lochpe-Maxion S.A. e as
correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado e das origens e aplicagbes de recursos
consolidadas dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da administragao da
companhia. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras. O exame
das demonstragdes financeiras das controladas lochpe Holdings, LLC em 31 de dezembro de 2002, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes e nosso parecer, no que se refere ao
valor desse investimento, em 2002 — R$ 48.779 mil (2001 — R$ 52.420 mil) e aos resultados por eles produzidos,
em 2002 lucro liquido de R$ 12.689 mil (2001 — prejuizo de R$ 6.725 mil), estdo baseados exclusivamente nos
pareceres desses outros auditores independentes.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem que
os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e
os sistemas contabil e de controles internos das companhias, (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da companhia, bem como da
apresentaga@o das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Com base em nossos exames e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores independentes,
somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da lochpe-Maxion S.A. e lochpe-Maxion S.A. e
empresas controladas em 31 de dezembro de 2002 e de 2001 e o resultado das operacgdes, as mutacdes do
patriménio liquido e as origens e aplicacbes de recursos da lochpe-Maxion S.A., bem como o resultado
consolidado das operagdes e as origens e aplicagdes de recursos consolidadas dos exercicios findos nessas
datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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